“ЗЕБРА” АД, ГР. НОВИ ИСКЪР, УЛ. ПРОМИШЛЕНА ЗОНА

ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ КЪМ 31 ДЕКЕМВРИ 2015
Всички суми са в хиляди български лева, освен ако не е посочено друго

	
	Бележки
	 
	2015 г.
	 
	2014 г.

	АКТИВИ
	 
	 
	 
	 
	 

	Дълготрайни активи
	 
	 
	 
	 
	 

	Дълготрайни материални активи 
	4
	 
	6174
	 
	6491

	Нематериални активи
	5
	 
	6
	 
	6

	Инвестиции
	6
	 
	315
	 
	315

	Общо дълготрайни активи
	
	 
	6495
	 
	6812

	 
	
	 
	
	 
	

	Краткотрайни активи
	
	 
	
	 
	

	Материални запаси
	7
	 
	1345
	 
	1692

	Вземания
	8
	 
	207
	 
	244

	Парични средства и парични еквиваленти
	9
	 
	8
	 
	49

	Общо краткотрайни активи
	
	 
	1560
	 
	1985

	 
	
	 
	
	 
	

	Общо активи
	
	 
	8055
	 
	8797

	
	
	
	
	
	

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	 
	
	 
	

	Собствен капитал
	
	 
	
	 
	

	Основен капитал
	
	 
	421
	 
	421

	Преоценъчен резерв
	
	 
	742
	 
	764

	Резерви
	
	 
	4604
	 
	4604

	Натрупана печалба(загуба)
	
	 
	554
	 
	516

	Текуща печалба(загуба)
	
	 
	178
	 
	16

	Общо собствен капитал
	10
	 
	6499
	 
	6321

	 
	
	 
	
	 
	

	Дългосрочни пасиви
	
	 
	
	 
	

	Дългосрочни заеми
	11
	 
	418
	 
	347

	Общо дългосрочни пасиви
	
	 
	418
	 
	347

	 
	
	 
	
	 
	

	Краткосрочни пасиви
	
	 
	
	 
	

	Краткосрочни заеми
	12
	 
	431
	 
	544

	Задължения към доставчици и клиенти
	13
	 
	358
	 
	875

	Задължения към свързани лица и други
	14
	 
	120
	 
	369

	Други задължения
	15
	
	36
	
	47

	Задължения към персонал и осигурители
	16
	 
	148
	 
	174

	Данъци и данъчни задължения
	17
	 
	45
	 
	120

	Общо краткосрочни задължения
	
	 
	1138
	 
	2129

	
	
	
	
	
	

	Общо пасиви и собствен капитал
	
	
	8055
	
	8797


Дата: 05.02.2016 г.

Съставил:
Изпълнителен Директор:



/Т. Йончева/
/Инж.Сл.Стефчева/

Заверил:

	
	
	Бележки
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	ПРИХОДИ
	
	
	
	
	
	

	Приходи от продажби
	
	18
	
	3560
	
	4019

	Други приходи
	
	19
	
	532
	
	210

	Общо приходи
	
	
	
	4092
	
	4229

	
	
	
	
	
	
	

	Разходи за дейността
	
	
	
	
	
	

	Разходи за материали
	
	20
	
	(2127)
	
	(2473)

	Разходи за външни услуги
	
	21
	
	(368)
	
	(353)

	Разходи за персонала
	
	22
	
	(707)
	
	(707)

	Разходи за осигуровки
	
	23
	
	(117)
	
	(118)

	Разходи за амортизации
	
	4 и 5
	
	(324)
	
	(339)

	Други разходи за дейността
	
	24
	
	(76)
	
	(75)

	Корективни статии
	
	25
	
	(98)
	
	(55)

	Общо разходи за дейността
	
	
	
	(3817)
	
	(4120)

	
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба (загуба) от дейността 
	
	
	
	275
	
	109

	Финансови приходи (разходи)
	
	
	
	
	
	

	Финансови приходи
	
	
	
	4
	
	7

	Финансови разходи
	
	
	
	(79)
	
	(96)

	Нетни финансови приходи (разходи)
	
	26
	
	(75)
	
	(89)

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба(загуба) преди данъчно облагане
	
	
	
	200
	
	20

	Разходи за данъци (данъчно облагане)
	
	27
	
	(22)
	
	(4)

	Нетна печалба(загуба)
	
	
	
	178
	
	16

	Нетна печалба на една акция 
	
	(в лева)
	
	0.475
	
	0.038

	
	
	
	
	
	
	

	Друг всеобхватен доход
	
	
	
	
	
	

	Печалба от преоценка на имоти, машини и оборудване
	
	
	
	-
	
	-

	Общо всеобхватен доход за периода
	
	
	
	178
	
	16


Дата: 05.02.2016 г.

Съставил:
Изпълнителен Директор:



/Т. Йончева/
/Инж.Сл.Стефчева/

Заверил:
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Парични средства в началото на периода
	
	49
	
	6

	
	
	
	
	

	А. Парични потоци от основната дейност
	
	
	
	

	Постъпления от търговски контрагенти
	
	3908
	
	5076

	Плащания към търговски контрагенти
	
	(3105)
	
	(3651)

	Плащания свързани с трудови възнаграждения
	
	(752)
	
	(659)

	Плащания на лихви
	
	(77)
	
	(96)


	Платени данъци върху печалбата
	
	(5)
	
	(11)

	Плащания при разпределение на печалби
	
	(205)
	
	(20)

	Други парични потоци от основната дейност
	
	67
	
	83

	А. Нетни парични потоци от основната дейност
	
	(92)
	
	722

	
	
	
	
	

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	
	

	Постъпления свързани с дълготрайни активи
	
	383
	
	12

	Плащания свързани с дълготрайни активи
	
	(40)
	
	(27)

	Б. Нетни потоци от инвестиционна дейност
	
	343
	
	(15)

	
	
	
	
	

	В. Парични потоци от финансова дейност
	
	
	
	

	Постъпления от получени заеми
	
	500
	
	561

	Плащания свързани с получени заеми
	
	(542)
	
	(1122)

	Други постъпления от финансова дейност
	
	1
	
	124

	Други плащания свързани с финансова дейност
	
	(174)
	
	(227)

	В. Нетни парични потоци от финансова дейност
	
	(292)
	
	(664)

	Изменение на паричните потоци през периода
	
	(41)
	
	43

	Парични средства в края на периода
	
	8
	
	49


Дата: 05.02.2016 г.

Съставил:
Изпълнителен Директор:



/Т. Йончева/
/Инж.Сл.Стефчева/

Заверил:

	
	Бележки
	Основен
	Преоцен.
	Целеви
	Неразпр.
	Общо

	
	 
	капитал
	резерв
	резерви
	печалба
	 

	Салдо към 1.1.2014 г.
	10
	           421
	1455
	4604
	232
	6712

	Финансов резултат за тек.период
	
	
	
	
	16
	16

	Последващи оценки на активи
	
	
	(691)
	
	283
	(408)

	Други изменения                          
	
	
	
	
	1
	1

	Салдо към 31.12.2014 г.
	10
	421
	764
	4604
	532
	6321

	Финансов резултат за тек.период
	
	
	
	
	178
	178

	Последващи оценки на активи
	
	
	(22)
	
	22
	-

	Салдо към 31.12.2015 г.
	10
	421
	742
	4604
	732
	6499


Дата: 05.02.2016 г.

Съставил:
Изпълнителен Директор:



/Т. Йончева/
/Инж.Сл.Стефчева/

Заверил:
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1. ПРАВНО СЪСТОЯНИЕ И ДЕЙНОСТ НА ДРУЖЕСТВОТО

"ЗЕБРА" АД е българска компания, основана през 1929 г. Вече 86 години дружеството е лидер в производството на каучукови изделия. От края на 2002 г. функционира интегрирана Система за управление на качеството и околната среда, ISO 9001, която е необходимост за всяка съвременна фирма с перспективи за развитие на международния пазар. 


„Зебра” АД е акционерно дружество, регистрирано в Софийски градски съд по фирмено дело № 18329/1991 година. Седалището на дружеството е в гр. Нови Искър – ул. Промишлена зона 1.


Дружеството е приватизирано през 1999 г. Съгласно решение № 18 от 13.08.2002 г на СГС е извършено вливане на „Зебра 2000” АД в „Зебра” АД. Към 31.12.2005 г. всички акции на „Зебра” АД се притежават от акционери – физически лица. Изпълнителен директор е инж.Славка Стефчева. Дружеството се управлява  от Общото събрание на акционерите и Съвет на директорите с председател Весела Козлева.

Предметът на дейност на дружеството е производство на химически и каучукови изделия, гумено-метални изделия, конфекционни изделия от гумирани и негумирани тъкъни, научно-изследователска, маркетингова, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина.


От началото на 2005 г.  „Зебра” АД въведе в експлоатация хотелски комплекс в гр. Царево, с което разширява своя предмет на дейност.


Към 31 декември 2015 г. броят на служителите на Зебра е 77 души, разпределен в следните звена:

	Звена
	Брой служители

	Основно производство
	36

	Спомагателни дейности
	31

	Администрация, аналитични и приложни специалисти
	10

	Общ брой служители
	77


2. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ
Общи положения

Дружеството води текущото си счетоводство и изготвя индивидуалния финансов  отчет в съответствие с изискванията на българското счетоводно, търговско и данъчно законодателство.

Финансовият отчет на Зебра АД е изготвен в съответствие с  всички Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), които се състоят от: стандарти за финансови отчети и от тълкувания на Комитета за разяснения на МСФО (КРМСФО), одобрени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС),  и Международните счетоводни стандарти и тълкуванията на Постоянния комитет за разясняване (ПКР), одобрени от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС), които ефективно са в сила на 1 януари 2011 г., и които са приети от Комисията на Европейския съюз. 

За текущата финансова година дружеството е приело всички нови и/или ревизирани стандарти и тълкувания, издадени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и респ. от Комитета за разяснения на МСФО, които са били уместни за неговата дейност. 
От възприемането на тези стандарти и/или тълкувания, в сила за годишни периоди започващи на 1 януари 2015 г., не са настъпили промени в счетоводната политика на дружеството, освен някои нови и разширяването на вече установени оповестявания, без това да доведе до други промени - в класификацията или оценката на отделни отчетни обекти и операции.
Към датата на издаване на този финансов отчет са издадени, но не са все още в сила за годишни периоди, започващи на 1 януари 2015 г., няколко нови стандарти и разяснения, както и променени стандарти и разяснения, които не са били приети за по-ранно приложение от дружеството. От тях ръководството е преценило, че следните биха имали потенциален ефект в бъдеще за промени в счетоводната политика и класификацията и стойностите на отчетни обекти във финансовите отчети на дружеството за следващи периоди, а именно:
· МСФО 10 (променен)Консолидирани финансови отчети и МСС 28 (променен) Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия - относно продажба или вноска на активи между инвеститор и негово асоциирано или съвместно предприятие (в сила за годишни периоди от 01.01.2016 г. - не са приети от ЕК). Тази промяна възниква във връзка непоследователност между изискванията и правилата на МСФО 10 и на МСС 28 (ревизиран 2011 г.) в случаите транзакции от инвеститор към негово асоциирано или съвместно дружество. С нея основно се пояснява, че при транзакциите, които по съдържание са продажба или вноска на съвкупност от активи, но не са цялостен бизнес - печалбата или загубата се признава частично само до размера на дела на несвързаните инвеститори, а в случаите, когато транзакциите по същество са продажба или вноска на активи, които са бизнес по смисъла на МСФО 3 - печалбата или загубата се признава изцяло;
· МСФО 11 (променен) Съвместни споразумения - относно отчитане на придобиване на дялове в съвместни дейности (в сила за годишни периоди от 01.01.2016 г. -не е приет от ЕК). Това допълнение основно уточнява, че при придобиването от страна на инвеститор на дялове в съвместна дейност, която по съдържание представлява бизнес, следва да се прилагат изискванията и правилата на МСФО 3 за бизнес комбинации;
· МСФО 15 Приходи по договори с клиенти (в сила за годишни периоди от 01.01.2017 г. - не е приет от ЕК). Този стандарт е изцяло нов стандарт. Той въвежда цялостен комплекс от принципи, правила и подходи за признаването, отчитането и оповестяването на информация относно вида, сумата, периода и несигурностите във връзка с приходите и паричните потоци, произхождащи от договори с контрагенти. Стандартът ще замени действащите до този момент стандарти свързани с признаването на приходи, основно МСС 18 и МСС 11. Водещият принцип на новият стандарт е в създаването на модел от стъпки, чрез който определянето на параметрите и времето на прихода са съизмерими спрямо задължението на всяка от страните по сделката помежду им. Ключовите компоненти са: а) договори с клиенти с търговска същност и оценка на вероятността за събиране на договорените суми от страна на предприятието съгласно условията на дадения договор; б) идентифициране на отделните задължения за изпълнение по договора за стоки или услуги -отграничаемост от останалите поети ангажименти по договора, от които клиентът би черпил изгоди; в) определяне на цена на операцията - сумата, която предприятието очаква, че има право да получи срещу прехвърлянето на съответната стока или услуга към клиента - особено внимание се отделя на променливия компонент в цената, финансовия компонент, както и на компонента, получаван в натура; г) разпределение на цената на операцията между отделните задължения за изпълнение по договора - обичайно на база самостоятелната продажна цена на всеки компонент; и д)моментът или периодът на признаване на прихода - при успешното изпълнение на задължение по договор чрез трансфериране на контрола върху обещаната стока или услуга, било то в даден момент или за определен период във времето. Стандартът допуска както пълно ретроспективно приложение, така и модифицирано ретроспективно приложение, от началото на текущия отчетен период, с определени оповестявания за предходните периоди;
· МСС 1 (променен) Представяне на финансови отчети - относно инициатива за оповестявания (в сила за годишни периоди от 01.01.2016 г. - не е приет от ЕК). Тази промяна е важно разяснение на самия стандарт с насока на съставителите на финансови отчети, когато е необходимо те да прилагат преценка за същественост на определена информация и нейното представяне при изготвянето на финансовите отчети, т.е. за включването или не на дадена информация, подход на представяне в отчета за финансовото състояние и в отчета за всеобхватния доход - агрегиране или самостоятелно представяне, подход на подредба на пояснителните приложения, както и представянето на някои специфични статии в отчетите;
· МСС 27 (променен) Самостоятелни финансови отчети - относно метод на собствения капитал в самостоятелните финансови отчети, (в сила за годишни периоди от 01.01.2016 г. - не е приет от ЕК). С тази промяна е възстановена опцията в МСС 27 за оценяване и отчитането по метода на собствения капитал на инвестициите в дъщерни, асоциирани и съвместни дружества в самостоятелните финансови отчети;
•
МСФО 10 (променен) Консолидирани финансови отчети, МСФО 12 (променен) Оповестяване на участия в други предприятия и МСС 28 (променен) Инвестиции в асоциирани и съвместни  предприятия   -  относно  инвестиционни  дружества   (в  сила за  годишни  периоди, започващи на или след 01.01.2016 г. - не са приети от ЕК). Тази промяна възниква във връзка с уточненията относно възможността за освобождаване от консолидация - основно за: 1) дали едно инвестиционно дружество следва да отчита едно дъщерно дружество по справедлива стойност когато дъщерното дружество предоставя инвестиционни услуги на трети лица; 2) взаимодействието между промените за инвестиционни дружества и освобождаването от необходимостта за изготвяне на консолидиран финансов отчет според МСФО 10; 3) дали едно не-инвестиционно дружество трябва да разгръща отчитането по справедлива стойност на свои съвместни или асоциирани дружества, които са инвестиционни дружества;
· МСС 16 (променен) Имоти, машини, съоръжения и МСС 38 (променен) Нематериални активи - относно допустимите методи за начисляване на амортизация (в сила за годишни периоди от 01.01.2016 г. - не са приети от ЕК). Това разяснение уточнява, че методът за амортизация на един актив на база съотношение спрямо очакваните приходи, в чието генериране той участва, не се приема за подходящ амортизационен метод за измерването на ползите, които се консумират от използването този актив (освен в много редки случаи, по изключение);
Финансовите отчети са изготвени на база на историческата цена, с изключение на клас активи, за които има извършена преоценка.
Дружеството води своите счетоводни регистри в български лев (BGN), който приема като негова отчетна валута за представяне. Данните в отчета и приложенията към него са представени в хиляди лева, освен ако нещо друго изрично не е указано.

Представянето на финансов отчет съгласно Международните стандарти за финансови отчети изисква ръководството да направи най-добри приблизителни оценки, начисления и разумно обосновани предположения, които оказват ефект върху отчетените стойности на активите и пасивите, на приходите и разходите, и на оповестяването на условни вземания и задължения към датата на отчета. Тези приблизителни оценки, начисления и предположения са основани на информацията, която е налична към датата на финансовия отчет, поради което бъдещите фактически резултати биха могли да бъдат различни от тях (като в условията на финансова криза несигурностите са по-значителни). Обектите, които предполагат по-висока степен на субективна преценка или сложност, или където предположенията и  приблизителните счетоводни оценки са съществени за финансовия отчет, са оповестени.
2.1 Консолидиран финансов отчет

За финансовата 2015 г., така и за 2014 г., не е изготвян консолидиран финансов отчет на Зебра АД. 
Сравнителни данни
Дружеството представя сравнителна информация в този финансов отчет за една предходна година.

Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират, за да се постигне съпоставимост спрямо промени в представянето в текущата година.
Инфлационно преизчисление на отчетните показатели
За 2015 и 2014 г. не са извършвани инфлационни преизчисления на отчитаните показатели на дружеството, тъй като липсва хиперинфлационна стопанска среда.

Функционална валута и признаване на курсови разлики
Функционалната и отчетна валута на представяне на финансовия отчет на дружеството е българският лев. От 01.07.1997 г. левът е фиксиран в съответствие със Закона за БНБ към германската марка в съотношение BGN 1:DEM 1, а с въвеждането на еврото като официална валута на Европейския съюз - с еврото в съотношение BGN 1.95583:EUR 1.

При първоначално признаване, сделка в чуждестранна валута се записва във функционалната валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменният курс към момента на сделката или операцията. Паричните средства, вземанията и задълженията, като монетарни отчетни обекти, деноминирани в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута като се прилага обменният курс, публикуван от БНБ за последния работен ден на съответния месец. Към 31 декември те се оценяват в български лева като се използва заключителният обменен курс на БНБ.

Немонетарните отчетни обекти в баланса, първоначално деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута като се прилага историческият обменен курс към датата на операцията и последващо не се преоценяват по заключителен курс.
3. ЗНАЧИМИ СЧЕТОВОДНИ ПОЛИТИКИ
Приходи
Приходите в дружеството се признават на база принципа за начисляване и до степента, до която стопанските изгоди се придобиват от дружеството и доколкото приходите могат надеждно да се измерят.

При продажбите на продукция, стоки и материали приходите се признават, когато всички съществени рискове и ползи, произтичащи от тяхната собственост преминават в купувача.

При предоставянето на услуги, приходите се признават, отчитайки етапа на завършеност на сделката към датата на баланса, ако този етап може да бъде надеждно измерен, както и разходите, извършени по сделката и разходите за приключването й.

Приходите се оценяват на база справедливата цена на продадените продукция, стоки и услуги, нетно от косвени данъци (акциз и данък добавена стойност) и предоставени отстъпки и рабати.

Нетните разлики от промяна на валутни курсове, свързани с парични средства, търговски вземания и задължения, деноминирани в чуждестранна валута, се включват в отчета за доходите, когато възникнат, като се представят нетно към "други доходи/загуби от дейността".

Разходи
Разходите в дружеството се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на начисляване и съпоставимост.

Разходите за бъдещи периоди се отлагат за признаване като текущ разход за периода, през който договорите за които се отнасят, се изпълняват.

Финансовите разходи се състоят от лихвени разходи, вкл. банкови такси и други преки разходи по кредити, финансов лизинг и банкови гаранции.
Имоти, машини и оборудване
Имотите, машините и оборудването (дълготрайни материални активи) са представени във финансовия отчет по историческа стойност или преоценена стойност, намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка.

Преоценената (до справедлива) стойност на машините и оборудването е определена чрез компетентна комисия от специалисти. Натрупаната към датата на оценката амортизация е изписана. Новозакупените след тази дата активи са представени по цена на придобиване (себестойност). 

Първоначално оценяване

При първоначалното им придобиване имотите, машините и оборудването се оценяват по цена на придобиване (себестойност), която включва покупната цена, вкл. митнически такси и всички преки разходи, необходими за привеждане на актива в работно състояние. Преките разходи са: разходи за подготовка на обекта, разходи за първоначална доставка и обработка, разходите за монтаж, разходи за хонорари на лица, свързани с проекта, невъзстановяеми данъци и др.

Дружеството е определило стойностен праг от 500 лв., под който придобитите активи независимо, че притежават характеристиката на дълготраен актив, се третират като текущ разход в момента на придобиването им.

При придобиване на имоти, машини и оборудване при условията на разсрочено плащане, покупната цена е еквивалентна на сегашната стойност на задължението, дисконтирано на база на лихвеното равнище по привлечените от дружеството кредитни ресурси с аналогичен матуритет и предназначение.

Последващо оценяване

Избраният от дружеството подход за последваща балансова оценка на имотите, машините и оборудването е моделът на преоценената стойност по МСС 16 - преоценена стойност, намалена с последващо начислените амортизации и натрупаните загуби от обезценка.

Преоценка на имотите, машините и оборудването се извършва на период от 5 години. Когато тяхната справедлива стойност се променя съществено на по - кратки интервали от време, преоценката може да се извършва на по -кратки периоди.

Методи на амортизация

Дружеството използва линеен метод на амортизация на дълготрайните материални активи. Амортизирането на активите започва, когато те са на разположение за употреба. Земята не се амортизира. Полезният живот по групи активи е определен в съответствие с: физическото износване, спецификата на оборудването, бъдещите намерения за употреба и с предполагаемото морално остаряване и е както следва:


Годишните амортизационни норми на основните групи активи, използвани през 2015 г. и 2014 г. са както следва:
	Група активи
	Годишен амортизационен %

	
	2015 г.
	2014 г.

	Сгради
	2
	2

	Съоръжения
	4
	4

	Машини
	5
	5

	Транспортни средства
	25
	25

	Стопански инвентар
	14
	14


Определеният срок на годност на дълготрайните активи се преглежда в края на всяка година и при установяване на значителни отклонения спрямо бъдещите очаквания за срока на използването на активите, същият се коригира перспективно.
Последващи разходи

Разходите за ремонти и поддръжка се признават за текущи в периода, през който са направени. Извършени последващи разходи, свързани с имоти, машини и оборудване, които имат характер на подмяна на определени възлови части и агрегати, или на преустройство и реконструкция, се капитализират към балансовата стойност на съответния актив и се преразглежда остатъчния му полезен живот към датата на капитализация. Същевременно, неамортизираната част на заменените компоненти се изписва от балансовата стойност на активите и се признава в текущите разходи за периода на преустройството.

Обезценка на активи

Балансовите стойности на дълготрайните материални активи подлежат на преглед за обезценка, когато са налице събития или промени в обстоятелствата, които показват, че балансовата им стойност би могла да се отличава трайно от възстановимата им стойност. Ако са налице такива индикатори, че приблизително определената възстановима стойност е по-ниска от тяхната балансова стойност, то последната се коригира до възстановимата стойност на активите. Възстановимата стойност на дълготрайните материални активи е по-високата от двете: справедлива стойност без разходи за продажба или стойност при употреба. За определянето на стойността при употреба на активите, бъдещите парични потоци се дисконтират до тяхната настояща стойност като се прилага дисконтов фактор преди данъци, който отразява текущите пазарни условия и оценки на времевата стойност на парите и рисковете, специфични за съответния актив. Загубите от обезценка се отчитат в отчета за доходите, освен ако за дадения актив не е формиран преоценъчен резерв. Тогава обезценката се третира като намаление на този резерв, освен ако тя не надхвърля неговия размер, и надвишението се включва като разход в отчета за доходите.
За отчетния период не са установени събития или промени в обстоятелствата, които да индикират, че балансовата стойност на дълготрайните материални активи би могла да се отличава от възстановимата им стойност т.е не подлежат на обезценка.
Нематериални активи
Нематериалните активи са представени във финансовия отчет по цена на придобиване (себестойност), намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. В техния състав са включени лицензи за ползване на програмни продукти.

Балансовата стойност на нематериалните активи подлежи на преглед за обезценка, когато са налице събития, или промени в обстоятелствата, които посочват, че балансовата стойност би могла да надвишава възстановимата им стойност. Тогава обезценката се включва като разход в отчета за доходите.

Нетекущи активи, държани за продажба
Нетекущи активи се класифицират като държани за продажба, ако тяхната балансова стойност ще бъде възстановена чрез продажба, а не чрез продължаваща употреба в дейността на дружеството. Това условие се приема, че е налице, само когато продажбата е с висока степен на сигурност и активът е наличен за незабавна продажба в неговото настоящо състояние. Също така ръководството е ангажирано със сделка за продажба, която се очаква да бъде изпълнена в рамките на една година от датата на класифициране на актива в тази група.

Нетекущи активи, класифицирани като държани за продажба, се оценяват по по-ниската от балансовата стойност и справедливата стойност, намалена с разходите по продажбата.

От датата на класифицирането на даден актив в тази група се спира неговата амортизация.
Инвестиции на разположение и за продажба
Притежаваните от дружеството инвестиции, представляващи акции в други дружества (малцинствено участие) са оценени и представени по себестойност, тъй като тези акции не се търгуват на активен пазар, за тях няма котировки на пазарни цени на активен пазар, а предположенията за прилагането на алтернативни оценъчни методи са свързани с високи несигурности, за да се достигне до достатъчно надеждно определяне на справедливата им стойност.

Притежаваните от дружеството инвестиции подлежат на преглед за обезценка. При установяване на обезценка и се определи нейния размер, същата се отразява в отчета за доходите.

При покупка и продажба на инвестиции на разположение и за продажба се прилага „дата на търгуване (сключване на сделката)".
Материални запаси
Материалните запаси са оценени по по-ниската от: цена на придобиване (себестойност) и нетна реализуема стойност.

Разходите, които се извършват, за да доведат даден продукт в неговото настоящо състояние и местонахождение, се включват в цената на придобиване (себестойността), както следва:

· суровини, материали и стоки в готов вид - всички доставни разходи, които включват покупна цена, вносни мита и такси, транспортни разходи, невъзстановяеми данъци и други разходи, които допринасят за привеждане на материалите в готов за тяхното използване вид;

· готова продукция и незавършено производство - преките разходи на материали и труд и приспадаща се част от производствените непреки разходи при нормално натоварен капацитет на производствените мощности, с изключение на административните разходи, курсовите разлики и разходите по привлечени финансови ресурси.

Включването на постоянните общопроизводствени разходи в себестойността на произвежданата продукция се извършва на базата на нормалния капацитет на производствените мощности. Избраната от дружеството база за разпределението им е в зависимост от обема на производството.

При употребата (продажбата) на материалните запаси се използва методът на средно-претеглената цена (себестойност) или конкретна себестойност на поръчка.

Нетната реализуема стойност представлява приблизително определената продажна цена на даден актив в нормалния ход на стопанска дейност, намалена с приблизително определените разходи по довършването в търговски вид на този актив и приблизително определените разходи за продажба

Търговски и други вземания
Търговските вземания се представят и отчитат по справедлива стойност на база стойността на оригинално издадената фактура (себестойност), намалена с размера на обезценката за несъбираеми суми. Приблизителната оценка за загуба от съмнителни и несъбираеми вземания се прави, когато за събираемостта на цялата сума или на част от нея съществува висока несигурност. Несъбираемите вземания се изписват, когато се установят правните основания за това, или когато дадено търговско вземане се прецени като напълно несъбираемо. Изписването става за сметка на формирания коректив, ако има формиран такъв. Или като разход на дружеството.
Пари и парични еквиваленти
Паричните средства включват касовите наличности и разплащателните сметки, а паричните еквиваленти - краткосрочните депозити в банки, чийто оригинален матуритет е по-малък от 3 месеца (6 месеца).

За целите на изготвянето на отчета за паричните потоци:

· паричните постъпления от клиенти и паричните плащания към доставчици са представени брутно, с включен ДДС (20%);

· лихвите по получени инвестиционни кредити се включват като плащания за финансова дейност, а лихвите, свързани с кредити за оборотен капитал се включват в оперативна дейност;

· трайно блокираните парични средства (за обезпечения по банкови гаранции, по съдебни производства и др.) се представят на лицевата страна на баланса като част от паричните средства и еквиваленти, но не се включват като част от тях при изготвянето на отчета за паричните потоци.

• платеният ДДС по покупки на дълготрайни активи се посочва като "други постъпления (плащания)", нетно към паричните потоци от оперативна дейност, доколкото той участва и се възстановява заедно и в оперативните потоци на дружеството за съответния период (месец).
Дългосрочни търговски задължения
Дългосрочните търговски задължения се оценяват първоначално по тяхната справедлива стойност, която е стойността на оригиналните фактури, по които те са възникнали, а последващо - по амортизируема стойност, определена по метода на ефективната лихва, освен за просрочени, предоговаряни и под условие за предсрочно изплащане.

Задължения към доставчици и други задължения
Задълженията към доставчици и другите текущи задължения се отчитат по стойността на оригиналните фактури (себестойност), която се приема за справедливата стойност на сделката, която ще бъде изплатена в бъдеще срещу получените стоки и услуги.

Когато задълженията към доставчици са разсрочени извън нормалните кредитни срокове, те се отчитат по сегашната стойност на задължението, дисконтирано на база на лихвеното равнище по привлечените от дружеството кредитни ресурси с аналогичен матуритет и предназначение, а разликата между сегашната стойност и общата сума на плащанията се отчита като финансов разход (лихва).
Лихвоносни заеми и други привлечени ресурси
Всички заеми и други привлечени финансови ресурси са представени първоначално по себестойност (номинална сума), която се приема за справедлива стойност на полученото по сделката, нетно от преките разходи, свързани с тези заеми и привлечени ресурси. След първоначалното признаване, лихвоносните заеми и други привлечени ресурси, последващо се оценяват по амортизируема стойност, определена чрез прилагане на метода на ефективната лихва. Амортизируемата стойност е изчислена като са взети предвид всички видове такси, комисионни и други разходи, вкл. дисконт или премия, асоциирани с тези заеми. Печалбите и загубите се признават в отчета за доходите като финансови приходи/разходи през периода на амортизация или когато задълженията се отпишат или редуцират.
Лизинг
Финансов лизинг

Финансовият лизинг, при който се трансферира към дружеството съществената част от всички рискове и стопански ползи, произтичащи от собствеността върху актива под финансов лизинг, се капитализира в счетоводния баланс на лизингополучателя като се представя като имоти, машини и оборудване под лизинг по цена на незабавна продажба или ако е по-ниска - по настоящата стойност на минималните лизингови плащания. Лизинговите плащания съдържат в определено съотношение финансовия разход (лихвата) и припадащата се част от лизинговото задължение (главница), така че да се постигне постоянен лихвен процент за оставащата неизплатена част от главницата по лизинговото задължение. Лихвените разходи се включват в отчета за доходите като финансови разходи.

Оперативен лизинг.

Лизинг, при който наемодателят продължава да притежава съществената част от всички рискове и стопански изгоди от собствеността върху дадения актив, се класифицира като оперативен лизинг.

Плащанията/постъпленията по оперативния лизинг се признават като разходи/приходи в отчета за доходи на база линеен метод за периода на лизинга. Първоначално направените преки разходи във връзка с договарянето и уреждането на оперативния лизинг, се добавят към балансовата стойност на отдадените активи и се признават на базата на линейния метод в продължение на срока на лизинга.
Пенсионни и други задължения към персонала по социалното и трудово законодателство
Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите в дружеството се основават на разпоредбите на Кодекса на труда (КТ), на разпоредбите на действащото осигурително законодателство и на Колективния трудов договор (КТД) на дружеството.

Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия персонал за фонд "Пенсии", допълнително задължително пенсионно осигуряване

(ДЗПО), фонд "Общо заболяване и майчинство" (ОЗМ), фонд "Безработица", фонд "Трудова злополука и професионална болест" (ТЗПБ)  и здравно осигуряване.

Размерите на осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за бюджета на ДОО и Закона за бюджета на НЗОК за съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя ежегодно и е определено в чл. 6, ал. 3 от Кодекса за социално осигуряване (КСО). Общият размер на вноската за фонд "Пенсии", ДЗПО, фонд "ОЗМ", фонд "Безработица" и здравно осигуряване през 2015 г. и 2014 г., е както следва:

Общ процент 30.3%, разпределено в съотношение работодател: осигурено лице 57.43% : 42.57% за работещите при условията на трета категория труд, каквито са заетите в дружеството.
В допълнение, изцяло за своя сметка работодателят прави осигурителна вноска за  фонд "ТЗПБ", която е диференцирана за различните предприятия от 0.4% до 1.1% в зависимост от икономическата дейност на предприятието. 

Към дружеството няма създаден и функциониращ частен доброволен осигурителен фонд.

Осигурителните и пенсионни планове, прилагани от дружеството в качеството му на работодател, се основават на българското законодателство и са планове с дефинирани вноски. При тези планове работодателят плаща месечно определени вноски в държавните фонд "Пенсии", фонд "ОЗМ", фонд "Безработица", фонд "ТЗПБ",  както и в универсални и професионални пенсионни фондове - на база фиксирани по закон проценти и няма правно или конструктивно задължение да доплаща във фондовете бъдещи вноски в случаите, когато те нямат достатъчно средства да изплатят на съответните лица заработените от тях суми за периода на трудовия им стаж.. Аналогични са задълженията по отношение на здравното осигуряване
Акционерен капитал и резерви
Зебра АД е създадено като акционерно дружество. Като такова е задължено да регистрира в Търговския регистър определен размер на акционерен капитал, който да служи като обезпечение на кредиторите на дружеството за изпълнение на техните вземания към него. Акционерите отговарят за задълженията на дружеството до размера на своето акционерно участие в капитала и могат да претендират връщане на това участие само в производство по ликвидация или несъстоятелност. Дружеството отчита основния си капитал по номинална стойност на регистрираните в съда акции.

· Съгласно изискванията на Търговския закон и устава дружеството е длъжно да формира и законов резерв "фонд Резервен" като източници на фонда могат да бъдат:

· най-малко една десета от печалбата, която се отделя, докато средствата във фонда достигнат една десета част от капитала или по-голяма част, по решение на общото събрание;

· средствата, получени над номиналната стойност на акциите при издаването им (премиен резерв);

•
други източници, предвидени по решение на Общото събрание.

Съгласно изискванията на Търговския закон средствата от фонда могат да се използват само за покриване на годишната загуба и на загуби от предходни години. Когато средствата във фонда достигнат определения минимален размер, средствата над тази сума могат да бъдат използвани за увеличаване на капитала.

Преоценъчният резерв е формиран от положителната разлика между инфлираната балансова/балансовата стойност на имотите, машините и оборудването и техните справедливи стойности към датите на извършване на преоценките. Ефектът на отсрочените данъци върху преоценъчния резерв е отразен директно за сметка на този резерв. Преоценъчният резерв се прехвърля към "натрупани печалби", когато активите са напълно амортизирани или напуснат патримониума на дружеството при продажба.
Данъци върху печалбата
Текущите данъци върху печалбата са определени в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство - Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2015 г. е 10% (2014 г. : 10%).

Отсрочените данъци върху печалбата се определят като се използва балансовият пасивен метод по отношение на всички временни разлики към датата на финансовия отчет, които съществуват между балансовите стойности и данъчните основи на отделните активи и пасиви.

Отсрочените данъчни пасиви се признават за всички облагаеми временни разлики.

Отсрочените данъчни активи се признават за всички намаляеми временни разлики и за неизползваните данъчни загуби, до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и да бъде генерирана в бъдеще достатъчна облагаема печалба или да се проявят облагаеми временни разлики, от които да могат да се приспаднат тези намаляеми разлики.

Балансовата стойност на всички отсрочени данъчни активи се преглежда на всяка дата на баланса и се редуцира до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и да се генерира достатъчно облагаема печалба, от която те да могат да бъдат приспаднати.

Отсрочените данъци, свързани с обекти, които са отчетени директно в собствения капитал или друга балансова позиция, също се отчитат директно към съответния капиталов компонент или балансова позиция.

Отсрочените данъчни активи и пасиви се оценяват на база данъчните ставки, които се очаква да се прилагат за периода, през който активите ще се реализират, а пасивите ще се уредят (погасят), на база данъчните закони, които са в сила или в голяма степен на сигурност се очаква да са в сила.

Към 31.12.2015 г. отсрочените данъци върху печалбата са оценени при ставка 10% (31.12.2014 г.: 10%).

Доходи на акция
Основните доходи на акция се изчисляват като се раздели нетната печалба или загуба за периода, подлежаща на разпределение между акционерите, притежатели на обикновени акции, на средно-претегления брой на държаните обикновени акции за периода.

Средно-претегленият брой акции представлява броят на държаните обикновени акции в началото на периода, коригиран с броя на обратно изкупените обикновени акции и на новоиздадените такива през периода, умножен по средно-времевия фактор. Този фактор изразява броя на дните, през които конкретните акции са били държани, спрямо общия брой на дните през периода.

Доходи на акции с намалена стойност не се изчисляват, тъй като няма издадени потенциални акции с намалена стойност.

Финансови инструменти
3.1.1 Финансови активи
Дружеството класифицира своите финансови активи в следните категории: "кредити и вземания", включително паричните средства и еквиваленти и "активи на разположение за продажба". Класификацията е в зависимост от същността и целите (предназначението) на финансовите активи към датата на тяхното придобиване. Ръководството определя класификацията на финансовите активи на дружеството към датата на първоначалното им признаване в баланса.

Обичайно дружеството признава в баланса си финансовите активи на датата на търгуване - датата, на която то се е обвързало (поело е окончателен ангажимент) да закупи съответните финансови активи. Всички финансови активи първоначално се оценяват по тяхната справедлива стойност плюс преките разходи по транзакцията.

Финансовите активи се отписват от баланса на дружеството, когато правата за получаване на парични средства (потоци) от тези активи са изтекли, или са прехвърлени и дружеството е прехвърлило съществената част от рисковете и ползите от собствеността върху актива на друго дружество (лице).

Кредити и вземания

Вземанията са недеривативни финансови активи с фиксирани или установими плащания, които не се котират на активен пазар. Те се оценяват в баланса по тяхната амортизируема стойност при използването на метода на ефективната лихва, намалена с направена обезценка. Тези активи се включват в групата на текущите активи, когато матуритетът им е в рамките на 12 месеца или в един обичаен оперативен цикъл на дружеството, а останалите - като нетекущи. Тази група финансови активи включва: предоставени заеми, търговски вземания, други вземания от контрагенти и трети лица, парични средства и парични еквиваленти, от баланса. Лихвеният доход по кредитите и вземанията се признава на база ефективна лихва, освен при краткосрочните вземания под 3 месеца, където признаването на такава лихва е неоснователно като несъществено и в рамките на обичайните кредитни условия. Той се представя в отчета за доходите, към "други доходи от дейността".

Финансови активи на разположение и за продажба

Финансовите активи на разположение и за продажба са недеривативни активи, които са предназначени с такава цел или не са класифицирани в друга група. Обичайно те представляват некотирани или ограничено котирани на борса акции в други дружества, придобити с инвестиционна цел от дружеството, и се включват към нетекущите активи, освен ако намерението на дружеството е да ги продава в рамките на следващите 12 месеца и активно търси купувач.

Финансовите активи на разположение и за продажба се оценяват по цена на придобиване, защото са в дружества, за които е трудно да се намерят данни за аналогови пазарни транзакции.

Дивиденти по акции и дялове, класифицирани като финансови активи на разположение и за продажба, се признават и отчитат в отчета за доходите, когато се установи, че дружеството е придобило правото върху тези дивиденти.

На датата на всеки баланс дружеството оценява дали са настъпили събития и обстоятелства, които показват наличието на обективни доказателства, че отделен финансов актив или група активи има обезценка.

3.1.2 Финансови пасиви
Финансовите пасиви на дружеството включват заеми и задължения към доставчици и други контрагенти. Първоначално те се признават в баланса по справедливата им стойност нетно от преките разходи по транзакцията, а последващо - по амортизируема стойност по метода на ефективната лихва, освен за просрочени, предоговаряни и под условие за предсрочно изплащане.
· Обезценка на вземания

Приблизителна оценка за загуби от съмнителни и несъбираеми вземания се прави от ръководството в края на всяка финансова година.

Обезценка на търговски вземания се формира когато са налице обективни доказателства, че дружеството няма да може да събере цялата сума по тях съгласно оригиналните условия на вземанията. За такива доказателства ръководството приема: установяването на значителни финансови затруднения на длъжника по вземането, вероятност длъжникът да влезе в процедура на несъстоятелност или друга финансова реорганизация, неизпълнението или просрочието в плащането (повече от 365 дни). Тези обстоятелства се вземат под внимание от ръководството, когато се определя и класифицира дадено вземане за обезценка. Стойността на обезценката е разликата между балансовата стойност на даденото вземане и сегашната стойност на прогнозираните бъдещи парични потоци, дисконтирани по оригинален ефективен лихвен процент. Всички съмнителни вземания, които не са събрани в продължение на повече от една година се третират като несъбираеми и се обезценяват изцяло, доколкото се преценява, че съществува висока несигурност за тяхното събиране в бъдеще.

Балансовата стойност на вземанията, за които е преценено, че е необходимо да се направи обезценка, се коригира чрез използването на корективна сметка, в която се натрупват всички обезценки, а сумата на загубата от обезценка за периода се признава в отчета за финансовото състояние към "разходи за продажби" (за търговските вземания) или към "административни разходи" (за другите вземания). В случаите на последващо възстановяване на обезценка то се посочва като „други доходи" за сметка на намаление на коректива.
· Приходи

Приходите в дружеството се признават на база принципа за начисляване и до степента, до която стопанските изгоди се придобиват от дружеството и доколкото приходите могат надеждно да се измерят.

При продажбите на продукция, стоки и материали приходите се признават, когато всички съществени рискове и ползи, произтичащи от тяхната собственост преминават в купувача.

При предоставянето на услуги, приходите се признават, отчитайки етапа на завършеност на сделката към датата на баланса, ако този етап може да бъде надеждно измерен, както и разходите, извършени по сделката и разходите за приключването й.

Приходите се оценяват на база справедливата цена на продадените продукция, стоки и услуги, нетно от косвени данъци (акциз и данък добавена стойност) и предоставени отстъпки и рабати.

Нетните разлики от промяна на валутни курсове, свързани с парични средства, търговски вземания и задължения, деноминирани в чуждестранна валута, се включват в отчета за всеобхватния доход, когато възникнат, като се представят нетно към "други доходи/загуби от дейността".
· Разходи

Разходите в дружеството се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на начисляване и съпоставимост.

Разходите за бъдещи периоди се отлагат за признаване като текущ разход за периода, през който договорите за които се отнасят, се изпълняват.

Финансовите разходи се състоят от лихвени разходи, вкл. банкови такси и други преки разходи по кредити, финансов лизинг и банкови гаранции.
4. ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	Отчетна стойност
	Земи и
	Сгради
	Машини и
	Съоръже
	Транс-портни
	Стоп.инв.
	Разходи
	Общо

	
	тр.насаж
	 
	оборуд.
	ния
	сресства
	и др.
	за прид. на ДМА
	 

	Салдо към 31.12.2013 г.
	161
	3805
	2007
	4058
	270
	1156
	107
	11564

	Влезли
	
	64
	13
	10
	
	
	24
	111

	Излезли
	
	(44)
	(15)
	(3)
	
	(12)
	(84)
	(158)

	в т.ч. обезценка
	
	
	(400)
	(2)
	(4)
	(2)
	
	(408)

	Салдо на 31.12.2014 г.
	161
	3825
	1605
	4063
	266
	1142
	47
	11109

	Влезли
	
	
	9
	7
	
	2
	22
	40

	Излезли
	(14)
	
	(56)
	(3)
	(54)
	
	(13)
	(140)

	в т.ч. обезценка
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31.12.2015 г.
	147
	3825
	1558
	4067
	212
	1144
	56
	11009

	Натрупана амортизация
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2013 г.
	 
	1303
	1154
	853
	203
	841
	
	4354

	Начислени
	 
	64
	74
	114
	12
	74
	
	338

	Отписани
	 
	(44)
	(15)
	(3)
	
	(12)
	
	(74)

	Салдо към 31.12.2014 г.
	
	1323
	1213
	964
	215
	903
	
	4618

	Начислени
	 
	65
	67
	112
	9
	71
	
	324

	Отписани
	 
	
	(53)
	(2)
	(52)
	
	
	(107)

	Салдо към 31.12.2015 г.
	 
	1388
	1227
	1074
	172
	974
	
	4835

	Балансова стойност към 31.12.2014  г. 
	161
	2502
	392
	3099
	51
	239
	47
	6491

	Балансова стойност

към 31.12.2015 г.
	147
	2437
	331
	2993
	40
	170
	56
	6174


5. НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	Цена на придобиване и преоценка
	Софтуер
	Други нем. активи
	Общо

	Салдо към 31.12.2013 г.
	48
	6
	54

	Влезли
	
	
	

	Излезли
	
	
	

	Салдо към 31.12.2014 г.
	48
	6
	54

	Влезли
	
	
	

	Излезли
	
	
	

	Салдо към 31.12.2015 г.
	48
	6
	54

	Натрупана амортизация
	 
	 
	

	Салдо на 31.12.2013 г.
	47
	
	47

	Начислени
	1
	
	1

	Отписани
	
	
	

	Салдо на 31.12.2014 г.
	48
	
	48

	Начислени
	
	
	

	Отписани
	
	
	

	Салдо на 31.12.2015 г.
	48
	
	48

	Балансова стойност към
	 
	 
	 

	31.12.2014 г.
	-
	6
	6

	Балансова стойност към
	 
	 
	 

	31.12.2015 г.
	-
	6
	6


6. ИНВЕСТИЦИИ

	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Дялово участие под 20 %
	лева
	дял
	
	лева
	дял

	“Сизас-Зебра Интернешанъл” АД
	315
	17.50%
	
	315
	17.50%

	“Каучукова индустрия”
	-
	-
	
	-
	-

	Общо:
	315
	
	
	315
	



Към 31.12.2015 г. „Зебра”АД притежава акции в „Сизас-Зебра Интернешанъл 17,50%. 
7. МАТЕРИАЛНИ ЗАПАСИ 

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Суровини и материали  по цена на придобиване
	
	282
	
	555

	Спомагателни материали
	
	21
	
	25

	Резервни части
	
	24
	
	24

	Други материални запаси
	
	92
	
	64

	Незавършено производство
	
	431
	
	664

	Готова продукция по себестойност
	
	495
	
	360

	Общо материални запаси
	
	1345
	
	1692


8. ВЗЕМАНИЯ

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Вземания от клиенти и доставчици
	
	164
	
	179

	Други дебиторски вземания
	
	28
	
	46

	Отсрочени данъчни активи
	
	15
	
	19

	Общо:
	
	207
	
	244


Вземанията от клиенти представляват неизплатени суми по фактури към 31.12.2015 г. от чуждестранни и български клиенти.

Всички вземания от български клиенти са в лева, докато вземанията в чуждестранна валута са в долари и евро.
9. Парични средства и парични еквиваленти

	Касова наличност
	
	2015г.
	
	2014г.

	В лева
	
	7
	
	4

	Обща касова наличност
	
	7
	
	4


	Разплащателни сметки
	
	2015г.
	
	2014г.

	В лева
	
	1
	
	29

	В чужда валута
	
	-
	
	16

	Общо разплащателни сметки
	
	1
	
	45

	Общо парични средства и парични еквиваленти
	
	8
	
	49


10. Собствен капитал
	
	
	2015г.
	
	2014г.

	Основен капитал
	
	421
	
	421

	Резерв от последваща оценка на активите
	
	764
	
	764

	Общи резерви
	
	106
	
	106

	Други резерви
	
	4498
	
	4498

	Неразпределена печалба
	
	516
	
	516

	Текуща печалба
	
	16
	
	16

	ОБЩО
	
	6321
	
	6321


Към 31.12.2015г. и 2014г. основният капитал на дружеството е в размер на 421 хил. лева, разпределен в 421 349 броя издадени и записани акции, с номинална стойност 1 лев за акция. Всяка акция дава право на  дивидент и един глас.

Член 246 от Търговския закон определя условията за създаване на фонд “Резервен” за акционерни дружества. Съгласно този член, фонд “Резервен” трябва да бъде в размер на една десета от основния капитал на дружеството. 

Източници на фонда са най-малко една десета от печалбата след данъци, премии от средства, получени  над номиналната стойност на акциите при издаването им.

Фонд “Резервен” може да се използва само за компенсиране на загуби от текущата и предходната година.
11. ДЪЛГОСРОЧНИ ЗАЕМИ
	
	2015г.
	
	2014г.

	Валута
	Сума в

 чужда валута
	
	левова
равн-ст
	
	Сума в чужда валута
	
	левова
равн-ст

	Заем 1 банка EUR
	18
	
	35
	
	169.0
	
	330

	Заем 2 овърдрафт
	177
	
	347
	
	197.5
	
	386

	Общо дългосрочни заеми eur
	
	
	382
	
	
	
	716

	Общо дългосрочни заеми в лв
	
	
	467
	
	
	
	-

	Общо дългосрочни заеми
	
	
	849
	
	
	
	716


НАМАЛЕНИ ;





	С краткосрочната част от дългосрочни 
Заеми


	2015г.
	
	2014г.

	Валута
	
	Сума в чужда валута
	
	левова
равн-ст
	
	Сума в чужда валута
	
	левова
равн-ст

	Заем 1   EUR                                                     
Заеми в лева
	
	          
	
	256
	
	(165)
	
	322

	Нетни дългосрочни заеми в eur
	
	          (90)
	
	175
	
	(24)
	
	47

	Общо дългосрочни заеми /нетно/
	
	
	
	418
	
	
	
	347


През 2011 г.ЗАЕМ № 1 от ОББ e рефинансиран изцяло от Банка ДСК и е отпуснат нов кредит от БДСК на 15.07.2011 г.в размер на 699510 EUR,оформен в два кредита,като Заем № 1 в размер на  699510 EUR за оборотни средства с погасителен план за пет години с месечна вноска в размер на 11000 първата година и 13741 EUR до края на изплащанeто.
Заем №2 Овърдрафт в размер на 200 000 EUR за срок от 12 месеца от датата на подписване 15.07.2011 г.
От 25.07.2014 г.започва погасяване по заем № 2 с месечни вноски в размер на 500 eur,от 25.08.2015г.месечните вноски се променят на 4000 eur до 25.01.2016 г.след тази дата месечните вноски се променят на 5800 до издължаването на 25.06.2018 г.,като последната вноска е 7100 eur.

 Дългострочните банкови заеми към 31.XII.2015г. са получени при следните условия:

ЗАЕМ 1

Договорен размер в т.ч.:

· главница 699510 EUR
· лихва – дългът по кредита се олихвява с 3-месечен EURIBOR+ договорена надбавка в размер на 5.145 пункта годишно,но крайна лихва не по ниска от 6,75%.Към датата на сключване на договора 3-месечния EURIBOR e в размер на 1,605%  при лихва от 15.07.2011 -31.12.2014 г. 6,75 %

· падеж – последна вноска 26.01.2016 г.

· обезпечение: ипотека върху недвижимите имоти на дружеството

ЗАЕМ № 2 Овърдрафт

Договорен размер в т.ч.:

· главница 200000 EUR
· лихва – дългът по кредита се олихвява с 3-месечен EURIBOR+ договорена надбавка в размер на 5.145 пункта годишно,но крайна лихва не по ниска от 6,75%.Към датата на сключване на договора 3-месечния EURIBOR e в размер на 1,605%  при лихва от 15.07.2011 - 31.12.2014г. 6,75 %

· обезпечение: ДМА –Когенерираща система

Дългосрочни заеми в лева

Заем № 625 Потребителски кредит

Договорен размер в т.ч.

 -  главница 200000.00 лева от 19.11.2012 г.с месечни вноски 8333.33 лева от 25.11.2013 г.последна вноска на 25.10.2015 г.при лихва 7%.

Заем 625  към 31.12.2015 г.е погасен напълно.
Заем № 655 Потребителски кредит

Договорен размер в т.ч.

 -  главница 200000.00 лева от 22.07.2013 г.с месечни вноски 10000.00 лева от 25.12.2013 г.последна вноска на 22.07.2015 г.при лихва 7%.

Заем 655 към 31.12.2015 г.е погасен напълно.
              През 2015 г.са получени два нови потребителски кредита.


  Заем №14 Потребителски кредит

  Договорен размер в т.ч.


  -главница 200000.00 лева от 05.03.2015 г.с месечни вноски 5555.00 лева от 

  25.03.2016 г.последна вноска 25.02.2019 г.при лихва 5.2% за първата година.


 - обезпечение : ДМА- машини съоръжения и оборудване


 Заем № 26 Потребителски кредит

 Договорен размер в т.ч.

- главница 300000.00 лева от 11.05.2015 г.с месечни вноски 16 666.00 лева от 25.11.2015 г.последна вноска 25.04.2017 г.при лихва 7.5% за първата година.
- обезпечение: ДМА- недвижими имоти и Хотелски комплекс в гр. Царево
12. КРАТКОСРОЧНи заеми
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Краткосрочна част от дългосрочни заеми
	Сума в

чужда валута
	
	левова
равн-ст
	
	Сума в 

чужда валута
	
	левова
равн-ст

	Заем 1  EUR                                     
	               18
	
	35
	
	               165    
	       
	322

	Заем 2  EUR
	               72
	
	140
	
	                 24
	
	47

	Общо краткосрочни  заеми
	
	
	175
	
	
	
	369

	Краткосрочни левови заеми
	
	
	256
	
	
	
	175

	Общо:
	
	
	431
	
	
	
	544


13. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ДОСТАВЧИЦИ И КЛИЕНТИ
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Задължения към доставчици в лева
	
	301
	
	513

	Задължения към клиенти по аванси в лева
	
	57
	
	362

	Общо в лева:
	
	358
	
	875

	Задължения към доставчици във валута
	
	-
	
	-

	Общо във валута:
	
	-
	
	-

	ВСИЧКО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	
	358
	
	875


14. Задължения към свързани лица
	Задължения към сързани лица:
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Неизплатени дивиденти 
	
	120
	
	325

	Получени заеми
	
	-
	
	44

	Общо към свързани лица:
	
	120
	
	369


15. Други задължения
	Други задължения
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Нефактурирани доставки
	
	31
	
	29

	Други
	
	5
	
	18

	Общо други задължения:
	
	36
	
	47


16. ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ПЕРСОНАЛ И ОСИГУРИТЕЛИ
	Задължения към персонала
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Неизплатени заплати на работници и служители
	
	114
	
	141

	Неизплозвани отпуски
	
	3
	
	1

	Общо към персонала:
	
	117
	
	142

	
	
	
	
	

	Задължения към осигурители
	
	
	
	

	Задължения към ДОО
	
	20
	
	21

	ДЗСО
	
	3
	
	3

	Здравно осигуряване
	
	8
	
	8

	Общо към осигурители:
	
	31
	
	32

	Общо задължение към персонала и осигурители
	
	148
	
	174


17. ДАНЪЧНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Данък печалба
	
	11
	
	-

	Данък добавена стойност
	
	1
	
	45

	Данък общ доход
	
	18
	
	26

	Местни данъци
	
	15
	
	49

	Всичко данъчни задължения:
	
	45
	
	120


18. ПРИХОДИ от продажби 
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Приходи от продажби на продукция
	
	3427
	
	3897

	Приходи от Хотел “Зебра” гр. Царево
	
	122
	
	108

	Приходи от услуги
	
	11
	
	14

	Общо:
	
	3560
	
	4019


Приходите от продажби са начислени в момента  на тяхното възникване, независимо от паричните постъпления и плащания.

Приходите в чуждестранна валута са отчетени по централния курс на БНБ към датата на начисляването им. 
19. ДРУГИ ПРИХОДИ 
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Приходи от продажба на стоки
	
	10
	
	9

	Приходи от продажба на ДМА
	
	383
	
	12

	Приходи от продажба на материали
	
	15
	
	25

	Приходи от финансирания
	
	67
	
	83

	Други приходи
	
	57
	
	81

	Общо:
	
	532
	
	210


20. РАЗХОДИ ЗА МАТЕРИАЛИ
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Основни материали
	
	1674
	
	1958

	Електроенергия 
	
	221
	
	229

	Природен газ
	
	157
	
	194

	Охрана на труда
	
	12
	
	18

	Спомагателни материали
	
	35
	
	27

	Оборудване
	
	4
	
	3

	Канцеларски материали
	
	3
	
	2

	Текущ ремонт
	
	3
	
	6

	Горива и смазочни материали
	
	13
	
	21

	Други материали
	
	5
	
	15

	Общо:
	
	2127
	
	2473


21. РАЗХОДИ ЗА ВЪНШНИ УСЛУГИ
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Текущ ремонт
	
	15
	
	25

	Производствени услуги
	
	22
	
	-

	Телефони
	
	11
	
	8

	Данъци
	
	41
	
	40

	Външен транспорт
	
	65
	
	51

	Застраховки
	
	20
	
	22

	Комисионни реализация
	
	41
	
	31

	Работа по договор
	
	7
	
	6

	Хонорар правна защита
	
	-
	
	1

	Охрана – външна организация
	
	55
	
	55

	Абонаментно обслужване
	
	18
	
	20

	Такси
	
	-
	
	4

	Други
	
	73
	
	90

	Общо:
	
	368
	
	353


22. РАЗХОДИ ЗА ПЕРСОНАЛА
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Разходи за заплати на основни работници
	
	260
	
	260

	Заплати спомагателни работници
	
	250
	
	250

	Заплати специалисти
	
	45
	
	45

	Заплати ръководни кадри
	
	152
	
	152

	Общо:
	
	707
	
	707


23. РАЗХОДИ ЗА ОСИГУРОВКИ 

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Осигуровки основни работници
	37
	
	37

	Здравна осигуровка основни  работници
	12
	
	12

	Осигуровки спомагателни работници
	34
	
	34

	Здравни осигуровки спомагателни Работници
	12
	
	12

	Осигуровки специалисти
	5
	
	5

	Здравни осигуровки специалисти
	2
	
	2

	Осигуровки РК
	11
	
	12

	Здравни осигуровки РК
	4
	
	4

	Всичко разходи за осигуровки
	117
	
	118


24. ДРУГИ РАЗХОДИ
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Командировки в страната и чужбина
	
	1
	
	
2

	Служебни пътувания
	
	-
	
	-

	Представителни разходи
	
	1
	
	3

	Разходи за панаири
	
	-
	
	-

	Изплатени суми по дела
	
	2
	
	23

	Консумативи здравна служба
	
	1
	
	1

	Неустойки
	
	14
	
	6

	Данък представителни разходи
	
	1
	
	1

	Опазване околна среда
	
	3
	
	3

	Други
	
	13
	
	9

	Балансова стойност на продадените активи
	
	40
	
	27

	Общо:
	
	76
	
	75


25. КОРЕКТИВНИ СТАТИИ 
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Намаление на запасите от готова продукция и незавършено производство
	
	98
	
	55

	Общо:
	
	98
	
	55


26. НЕТНИ ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ И РАЗХОДИ
	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Разходи за лихви
	
	(59)
	
	(77)

	Приходи от валутни курсови разлики
	
	4
	
	7

	Разходи от валутни курсови разлики   
	
	(4)
	
	(1)

	Разходи за банкови такси и комисионни 
	
	(16)
	
	(18)

	Общо:
	
	(75)
	
	(89)


27. РАзходи за данъци


Съгласно действащото към момента на съставяне на финансовия отчет данъчно законодателство се прилага единна данъчна ставка за определяне на корпоративния данък върху печалбата в размер на 10 %.

Разходът за данък в отчета за приходите и разходите включва сумата на текущите разходи за данъци от печалбата и отсрочените данъци от печалбата, съгласно изискванията на МСС 12 – Данъци от печалбата както следва: 

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Текущ разход за данък
	
	18
	
	4

	Отсрочен разход за данък
	
	4
	
	-

	Общо разход за данък:
	
	22
	
	4


28. ОПОВЕСТЯВАНЕ НА СВЪРЗАНИ ЛИЦА 

28.1. Индентифициране на свързаните лица:

· “Зебра”АД участва в капиталите на:

“Сизас Зебра Интернешанъл” АД    -    17.50 %

· Съвет на Директорите в състав:

Славка Иванова Стефчева       -  Изпълнителен Директор

Весела Веселинова Козлева    -  Председател

Искра Гаврилова Станкова     -  Зам.Председател

28.2. Сделки със свързани лица

	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	“Сизас Зебра Интернешанъл” АД
	
	
	
	

	- покупки
	
	10
	
	18

	- продажби
	
	71
	
	63


	
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	28.3. Задължение към СД
	
	29
	
	15


29. УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК
Структура на финансовите активи и пасиви към 31 декември по категории :

	31 декември 2015
	Кредити и

Вземания

BGN’000
	
	Активи държани

на разположение

и за продажба

BGN’000
	
	Общо

BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти
	8
	
	
	
	8

	Търговски вземания
	164
	
	
	
	164

	Инвестиции на разположение и за продажба
	-
	
	315
	
	315

	Общо
	172
	
	315
	
	487


	
	
	Други финансови пасиви

BGN’000

	Финансови пасиви
	
	

	Банкови заеми
	
	849

	Задължения към свързани предприятия
	
	120

	Търговски задължения
	
	358

	Общо
	
	1327


	31 декември 2014
	Кредити и

Вземания

BGN’000
	
	Активи държани

на разположение

и за продажба

BGN’000
	
	Общо

BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти
	49
	
	
	
	49

	Търговски вземания
	179
	
	
	
	179

	Инвестиции на разположение и за продажба
	-
	
	315
	
	315

	Общо
	228
	
	315
	
	543


	
	
	Други финансови пасиви

BGN’000

	Финансови пасиви
	
	

	Банкови заеми
	
	891

	Задължения към свързани предприятия
	
	369

	Търговски задължения
	
	875

	Общо
	
	2135


Дружеството няма практика да ползва деривативни инструменти.
В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен риск (включващ валутен риск, лихвен риск и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци. Общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите  рискове  текущо  се   идентифицират,  измерват  и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на продуктите/услугите на дружеството и на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства, правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството съгласно политиката, определена от Съвета на директорите.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.
Пазарен риск 

а.Валутен риск

Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро, а последното е с фиксиран курс спрямо лева по закон.

Дружеството осъществява основните си доставки в лева. Доставките във валута са основно в евро за спомагателни материали и резервни части. Минимална част от доставките се осъществява в щатски долари. Продажбите на готова продукция също са основно в лева. Дружеството осъществява и износ на готова продукция, като стремежът е да се договарят цени в евро. Определени сделки за износ се сключват и в щатски долари, основно износ на противогази, което би открило валутен риск, свързан с колебанията в курса на долара.

За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос, както и процедури за ежедневно наблюдение на движенията във валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания.
	31 декември 2015 г.
	в лева
	
	в EUR
	
	в $
	
	Общо

	
	хил.лв.
	
	хил.лв.
	
	хил.лв.
	
	хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти
	8
	
	
	
	
	
	8

	Търговски вземания
	164
	
	
	
	
	
	164

	Инвестиции на разположение и за продажба
	315
	
	
	
	
	
	315

	Общо
	487
	
	
	
	
	
	487


	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми
	467
	
	382
	
	
	
	849

	Задължения към свързани предприятия
	120
	
	
	
	
	
	120

	Търговски задължения
	337
	
	21
	
	
	
	358

	Общо
	924
	
	403
	
	-
	
	1327


	31 декември 2014 г.
	в лева
	
	в EUR
	
	в $
	
	Общо

	
	хил.лв.
	
	хил.лв.
	
	хил.лв.
	
	хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти
	33
	
	16
	
	-
	
	49

	Търговски вземания
	118
	
	30
	
	31
	
	179

	Инвестиции на разположение и за продажба
	315
	
	
	
	
	
	315

	Общо
	466
	
	46
	
	31
	
	543


	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми
	153
	
	738
	
	
	
	891

	Задължения към свързани лица
	369
	
	
	
	
	
	369

	Търговски задължения
	875
	
	
	
	
	
	875

	Общо
	1397
	
	738
	
	
	
	2135


Анализ на валутната чувствителност

Ръководството е на мнение, че анализът на валутната чувствителност по-горе показва ограничена като риск валутната чувствителност на дружеството.
б. Ценови риск

Дружеството не е изложено на специфичен ценови риск за цената на основата си суровина. Дружеството не е повлияно от специфичен ценови риск, свързан с внос на материали, тъй като такива сделки се осъществяват по изключение и за минимални стойности. Минимизирането на ценовия риск за негативни промени в цените на стоките/услугите, обект на търговските операции се постига чрез периодичен анализ и обсъждане на договорните отношения за преразглеждане и актуализиране на цените спрямо промените на пазара.

Дружеството не притежава акции и ценни книжа, които са обект за търгуване, както и няма практика да търгува с финансови инструменти - съответно не е изложено на рискове от негативни промени на фондовите пазари.

Зебра АД не притежава инвестиции в дъщерни дружества.

Кредитен риск

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства (в брой и по банкови сметки) и вземания от клиенти.

Кредитен риск е основно рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговските вземания. Последните са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудносъбираеми вземания. Такива обезценки са направени където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е да договаря кредитен период по-дълъг от 30 дни само с клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството. За останалата част от клиентите - плащанията от продажбите се извършват предимно по банков път с предплащане.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми. За получаване на вземанията си от свързани предприятия дружеството получава и допълнително съдействие от  собствениците на дружеството.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в солидни банки, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.
Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси.

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с кредиторите.

Дружеството осъществява наблюдение и контрол върху фактическите и прогнозните парични потоци по периоди напред и поддържане на равновесие между матуритетните граници на активите и пасивите на дружеството. Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания.

Риск на лихвоносните парични потоци

Дружеството няма значителна концентрация на лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства по разплащателни сметки в банки, затова приходите и входящите оперативни парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища.

За останалите финансови пасиви дружеството не е изложено на лихвен риск, защото те са обичайно търговски и безлихвени. 
	31 декември 2015 г.


	Безлихвени
	С плаващ лихвен %
	С фиксиран лихвен %
	Общо

	
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.

	Финансови активи
	487
	
	
	487

	Финансови пасиви
	478
	849
	
	1327

	31 декември 2014 г.


	Безлихвени
	С плаващ лихвен %
	С фиксиран лихвен %
	Общо

	Финансови активи
	543
	
	
	543

	Финансови пасиви
	1244
	891
	
	2135


Средствата по разплащателни сметки се олихвяват с лихвени проценти, съгласно тарифите на съответните банки, които се запазват относително постоянни за по-дълъг период от време.

Ръководството на дружеството текущо наблюдава и анализира неговата експозиция спрямо промените в лихвените равнища. Симулират се различни сценарии на рефинансиране, подновяване на съществуващи позиции и алтернативно финансиране. Изчисления се правят за значителните лихвоносни позиции.

Управление на капиталовия риск

С управлението на капитала дружеството цели да създава и поддържа възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите, стопански ползи на другите заинтересовани лица и участници в неговия бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитала.

Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношението на задлъжнялост. Това съотношение се изчислява между нетния дългов капитал към общата сума на капитала. Нетният дългов капитал се определя като разлика между всички привлечени заемни средства (краткосрочни и дългосрочни) така, както са посочени в баланса и паричните средства и парични еквиваленти. Общата сума на капитала е равна на собствения капитал и нетния дългов капитал. През 2013 г. стратегията на ръководството на дружеството е да се поддържа съотношение в рамките на не повече от 50%.
В таблицата по-долу са представени съотношенията на задлъжнялост на база структурата на капитала към 31 декември:
	
	2015 г.
	
	2014 г.

	Общо дългов капитал, т.ч.:
	1327
	
	2135

	Заеми от банки
	849
	
	891

	Задължения към свързани предприятия/лица/
	120
	
	369

	Търговски задължения
	358
	
	875

	Намален с: паричните средства и парични еквиваленти
	(8)
	
	(49)

	Нетен дългов капитал
	1319
	
	2086

	Общо собствен капитал
	6499
	
	6321

	Общо капитал
	7818
	
	8407

	Съотношение на задлъжнялост
	16.87%
	
	24.81%


Справедливи стойности

Справедливата стойност най-общо представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса.

Притежаваните от дружеството финансови активи са основно краткосрочни търговски вземания и наличности по разплащателни сметки в банки, поради което се приема, че балансовата им стойност е приблизително равна на тяхната справедлива стойност.

Инвестициите на разположение и за продажба (акции в други дружества при малцинствено участие) са представени по себестойност, тъй като за тях няма активен борсов пазар, респ. не може да се определи справедлива стойност.

При дългосрочните привлечени заеми приблизителната оценка на справедливата им стойност се определя чрез дисконтирането на техните бъдещи парични потоци на база усреднени пазарни лихвени проценти към датата на баланса.

Доколкото все още не съществува достатъчно разработен пазар, със стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои финансови активи и пасиви, за тях се приема, че няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на дружеството счита, че при съществуващите обстоятелства представените в баланса оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност.
30. СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА БАЛАНСА

След датата на баланса няма коригиращи събития, които да водят до промени в представения финансов отчет. 
Дата: 05.02.2016 г.
Съставил:
Изпълнителен Директор:



/Т. Йончева/
/Инж.Сл.Стефчева/
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