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JTBbPYKABHATA KOMUCHS 3A EHEPTUHAHO U BOJHO PETI'YJIUPAHE

HA 3aKPHTO 3acelaHue, mpoBeaeHo Ha 24.11.2011 r., kaTo pa3rJena gokjaaja ¢ Bx. Ne E-JIk-
475/07.10.2011 r. otHocHo noaaaeno ot ,, TELl Bapua” EAJl 3asaBiaenue ¢ Bx. Ne E- 13-15-
4/15.07.2011 r. 3a yTBbpsKIaBaHe HA LEHA 32 Pa3No0JaraeMocT Ha NMPeJ0CTABEHATA MOIIHOCT U
cb0paHuTe JaHHH OT NPoBeaeHoTo Ha 18.10.2011r. oTKpHUTO 3acefaHne, YCTAHOBH CJICAHOTO:

Coc 3asBiaenme ¢ Bx. Ne E-13-15-4/15.07.2011r. ,,TELl Bapua”’EAJ][ e mowuckaino
YTBBbpXK/JIaBaHE Ha I[IEHa Ha paslojiaraeMa MOIMHOCT B pasmep Ha 13,42 nB./MBT4 B cuma ot
06.10.2011r. 3a uenosu nepuox 2011-2012 r.

C pemenne Ne P-041/28.08.2006 r. IKEBP e paspemmna cki0YBaHETO Ha JIOTOBOP 3a
mpojiaXxoa Ha JOMBJIHUTEIHU YCIYTH U CTYJEH pe3epB 3a cpok ot 5 roauau mexay “HEK” EAJl u
“TELL Bapna” EAJI. /IoroBopbT € 4acT OT IakeTa JOKYMEHTU BbB BpPb3Ka C IIpUBATU3alLlMOHHATa
caenka 3a npogax6a Ha “TEL] Bapua”’EAJl na CEZ a.s u ycinoBue 3a HEHHOTO NpPUKIIIOYBAHE.
CxII0uBaHETO Ha TO3U JIOTOBOP € B ChOTBETCTBHE ¢ Hacokurte 3a perynupane Ha OBITapcKUTE
€JICKTPOTPOU3BOJICTBeHH JApyxkecTBa (Hacokute), KOMTO CBriIacHO MTPOTOKOIMHO pemeHne No
137/17.10.2005 r., 1. 1 na /IKEBP, B yacTTa ©M OTHOCHO YCJIOBHATA U IMApaMETPUTE 3a CKIFOYBAHE
Ha JIoroBop 3a mpojaxda Ha ctyneH pesepB or “TELl Bapua” EAJl, ce mpuiarat ciieq HeroBara
pUBaTH3AIMS.

Touka 23 or Hacokure mpensmxkna 3a Tpu Onoka Ha ,, TELl Bapuna” EAJl na Obne ckiroueH
JIOTOBOP 3a CTYyJIEH pe3epB (pasloyiaraeMocT) OT olepaTopa Ha eNeKTPOCHEpruiiHaTa cHucTema .
CeoriacHo mpuiIoKeHUETO KbM Touka 7 oT HacokuTe, ocTaHanaTa pasnonaraeMocT OT Tpu OJ0Ka Ha
TEIL] ,,.Bapna” EA]J] me 0ba¢ 0cBOOOICHA 3a CKIIIOYBAHE HA CIIEIKU 1O CBOOOHO TOTOBOPEHU IICHH.

CehriiacHO ycloBHsTa Ha JOTOBOPA 3a MPoJax0a Ha TOMBIHUTEIIHUA YCIYTH U CTYJIEH PE3epB ce
npenswxkaa ,,HEK” EAJl na kynysa ot “TEL] Bapua” EAJl cTyneH pe3epB 1o peryjvpaHa lieHa 3a
pasnojaraeMocT U €HEeprus OT CTY/ICH PE3epB M0 PEeryIrpaHa leHa 3a CHeprusl.

C Pemenne Ne 11-037/27.09.2010 r. IKEBP ¢ yrBspauna Ha ,,TEL] Bapua”’EAJ] nena 3a
pasrmoyiaraeMa MOIIHOCT B pazmep Ha 9,03 nB./MBTu4, 6e3 JI/IC, B cuna ot 06.10.2010 r. Coimara e
ompezieieHa B CHOTBETCTBUE C IIeHOBHUTE eneMeHTH B Hapenbarta 3a perynupaHe Ha LIEHUTE Ha
enextpuueckara eHeprus (HPLUEE) u nu3menenusita um, ChbriiacHO yClIOBUATA MTOCOYEHU B TOUYKa 23
ot Hacokure. Ot TekcTta Ha T. 23 BBB Bpb3Ka C T. 22 oT HacokuTte € BUJIHO, 4e KOMUCHATA € TIpHeIia
MPOABJDKUTEIIHOCTTA HA PETYJATOPHUS NEPUOJ 3a ILieHaTa Ha pasnosiaraema momHocT Ha “TEL]
Bapua” EAJl na O6b1e enHakBa ¢ MPOABDKUTETHOCTTA HA JCHCTBHE HA caMusl JIOTOBOP 3a CTYJIEH
peseps, a umenHo ot 2006 1. 1o 2010 r. ITo cunara Ha OyKBH €) M X) Ha T. 23 TO3M peryJaTOpeH
NEepUOoJ € pa3JiesieH Ha MeT I[EHOBU MEePUoIa, BCEKU OT KOUTO C MPOIBIDKUTETHOCT OT €/1HA TOJIMHA.
[Mepuoast 2010 r.-2011 r. € mocneaHaTa IIEHOBA TOIMHA OT S-TOIUIITHHS PETYJIATOPEH TIEPHOI.

3a crnenBamys 1IEHOBU MEPUOJ OT PEryJaTOpHHS MEpPHOJ, NMPH YTBbpPXKIAaBaHEe Ha IIEHaTa 3a
pasmojiaraeMa MOIIHOCT HE MoraT naa ObJaT mpuiaraHu TeKCToBeTe OT HacokuTe OTHOCHO
[IEHOOOpa3yBalIUTe €JIIEMEHTH, MOpaAu M3YeplBaHE HA TAXHOTO JCWCTBHE C HM3THYAaHE Ha 5-
TOJIUIITHUS TIEPUOJI PETYIaTOPEH MEepHUo, 3a KoTo aeiictBar. [lpu ompenensiHeTo Ha MeTOJa Ha
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[IEHOBO PETyJUpaHe, Ha MPOABJDKUTEIHOCTTa Ha PETyJIaTOPHUS U IIEHOBH MEPHOJ, KAaKTO U MpHU
YTBBPK/IaBaHE Ha IeHaTa 3a paslojaraeMa MOIIHOCT, Komucuara crneasa Ja OPUIOKH
pasnopenoure Ha 3akoHa 3a eHepretukara, HPIIEE n Vka3anusita 3a oOpa3zyBaHe Ha LIEHUTE IpU
MIPOU3BOJACTBO HA EJIEKTPUUYECKA €HEPrus OT aTOMHA €JIEKTPOLEHTpala U OT TEPMUYHH LIEHTPAH,
npueti ¢ Ilporokonno Pemrenune Ne79/26.03.2007 r. (Yka3zaHHUSTA),YMUTO HOPMH M TpaBHIIa
ypexaar crenupuyHata OEHHOCT MO PEryJIMpaHETO W IEHOOOpa3yBaHETO, MPHIOKHUMU KbM
HACTOSIIIOTO aJIMUHUCTPATUBHO MPOU3BOJICTBO.

[IpenBun 0OCTOATENCTBOTO, Y€ KOMHUCHUATA PEryjupa IEHUTE 3a pas3nojiaraéMa MOIIHOCT Ha
aTOMHAaTa M BCHYKH KOHJICH3AIMOHHHW IIEHTpAId Ype3 METoJa ,,HOpMa Ha BB3BPBHIIAEMOCT Ha
Kanurana”, KakTo U (hakTa, 4e IeHara 3a pasnoyiaraeMa MOIIHOCT Ha IIUTUPAHUTE MO-TOPEe LIEHTpaIn
€ yacT OT Mpolieca Ha LEHOOOpa3yBaHe 0 Bepurara MpoU3BOJACTBO, IPEHOC U paslpeiesieHue Ha
€JIEeKTPUYECKa EHEPrus, KOMHUCHITA CUMTA, Y€ C el MpujaraHe MpUHLMIIA HA PAaBHOMOCTABEHOCT
MEXIy OTACITHUTE KaTerOpUU CHEPTUWHU MPEANPHUATHS IO OTHOIICHWE Ha IeHaTa 3a paslojaraema
momuoct Ha ,, TEIl Bapna” EAJl, cnenBa na ObJae MPUIOKEH METOJ Ha IIEHOBO pErylUpaHe,
ceriuacHo wi.4, an.l, T.1 or HPIEE, a umenHo ,,HopMa Ha BB3BPBIIAEMOCT Ha KamurTaja’.

CerimacHo w4, an.l, T.1 or HPIIEE mnpu nenoBoTo peryiupasne ypes npuiaraHeTo Ha TO3U
METO/1, PETyJATOPHHUSIT NIEPHO/] € HE MO-KpaThK OT eaHa roauna. C oryie]] Ha TOBAa, KOMHUCHITA CUUTA
4ye peryJIaTOpHUAT NEpHOJ 3a LieHaTa 3a pasnojaraeMoct Ha ,,TELl Bapna” EAJl cienBa na € ot
01.12.2011r. mo 01.07.2013r., xaTto 1HeHOBUTE mepuoAu ca kakro cieasa: ot 01.12.2011 r. mo
30.06.2012 r. Bximrountenso ¥ oT 01.07.2012 r. 10 30.06.2013 r. BKIIIOYUTEIHO.

Cwriacuo naparpad 1 1.18 ot Jombnautennute pasnopenou Ha HPIEE ,uienoBu nepuoxn”, e
nepuoj mpe3 KOWTO ILIEHUTE OCTaBaT HEMPOMEHEHH OT KOMHCHUATa — OOMKHOBEHO KaJleHJapHa
rojuHa. B To3u cMUCHI KOMHCHSITA MOXKE J1a ONPEIeNn U MO-KPaThK LIEHOBU MEPHUOJI, PA3IUUYEH OT
eaqHa kaneHaapHa roausHa. C 1es1 yeqHakBsIBaHE Ha LIEHOBUTE MEPUOJHU 10 IMPHJIAraHEeTO Ha LieHaTa
Ha eJIEKTpUYecKaTa eHeprus u 1eHara 3a pasnosiaraemoct Ha ,,TELl Bapua” EAJI ot eana crpana u
OT Jpyra yeIHaKBsIBaHE Ha LIEHOBMs MEPHUOJ Ha JIPYKECTBOTO C TO3M HA JPYXKECTBA IO Bepurara
MIPOU3BOCTBO, MPEHOC U pa3Npe/eieHIe, KOMUCHUATA, CYUTA Y€ TPUJIaraHeToO Ha YTBbpJICHATA IIeHa
3a pasnonaraemocT Ha ,, TELl Bapna” EAJI, cnensa na 6bae 3a nieHoBus nepuoa ot 01.12.2011 r. mo
30.06.2012 r. BKJIIFOUUTEIHO.

C nomanenoro 3assienue ,,[ELl Bapua” EAJl e mouckano u3MeHEHUE Ha YTBBbpACHATa My
[[eHa 3a pasmoyiaraeMocT B pasmep Ha 13,42 nB./MBtu, 6e3 JJIC, B cuma ot 06.10.2011 r. Ksm
3asIBJIEHUETO JAPYKECTBOTO € MPUIIOKHUIIO MOMBbIHEH KOMIUIEKT OT CIIPaBKHM U KOIHME Ha OAUTHPAHMS
rogumieH ¢puHancoB otueT 3a 2010 r. [IpennoxkeHuTe OT APYKECTBOTO IIEHOOOPA3yBaIU €IEMEHTH
ca KaKTo Clle/Ba:

- PasmomaraemocT Ha npepocTaBeHaTa MOIIHOCT — 7 131 825 MBTy;

- YcaoBHO-TIOCTOSIHHU pa3xoau — 59 086 xui.JB.;

- Perynaropna 6a3a Ha aktusure — 304 916 xun.ns.;

- Hopwma Ha BB3BpBIITacMoct — 12%;

- HeoOxoaumu roIUITHA MIPUXOIH 32 pasnoyiaraeMoctT — 95 676 xui.ms.

3asgBICHUETO 32 YTBBPKIaBaHE Ha IIEHA 3a Pa3loJlaraeMoCT € pa3padO0TEeHO B ChOTBETCTBHUE C
HPIIEE u Ykazanusara na Komucusra.

B cworBeTcTBHE ¢ wu3uckBaHusTa Ha wi.3, an.3 or HPUHEE komucuara e wusBbpimia
peryiaTtopeH mperje Npu KOHWTO € HallpaBeH aHaJd3 M OLEHKAa Ha OTYeTHaTa MHQpopMaius 3a
6asucHata 2010 r. ronuMHa, KakTo W Ha MPOTHO3HATa MH(OpPMaIMs 3a ClEIBAIIMs PEryIaTopeH
nepuon, npenocraseHa ot ,, TEL] Bapna” EA/I.

. OT4yeTeHO (PMHAHCOBO-UKOHOMMYECKO CHbCTOSIHME HA JAPY/KeCTBOTO 3a PeryJaTOPpHHs
nepuog 2006 — 2010 r.



W3BbpmieHUAT aHainM3 € Bb3 OCHOBAa HAa MPEJCTaBEHUTE TOMUINHU (UHAHCOBH OTYETH 32
nepuoga 2006-2010 r., xoifto oOxBalla peryJaTOpHUS TMepHoJ, ompeaeneH B Hacokure.
®unancoBute pesynratd, nocturHata ot TELl “Bapua® EAJl 3a ananusupanus TepHoOI ca
MOJIOKUTENHH, ¢ U3kItoueHue Ha 2008 r., korato oTunra 3aryoda. J[py>kecTBOTO OTUMUTa Hal-BUCOKA
nievanoa mpe3 2007 1., kosaTo e B pazmep Ha 12 030 xui.JiB.

ITpu ananu3 Ha nHGOpMANMATA, ChABPIKAILA CE B OTYETUTE 32 IOXOJUTE CE YCTAHOBH, Ye:

- Ilpuxoaure ot nponaxou Ha enekTpuyecka eHeprus 3a nepuoaa 2006 r.- 2010 r. HapacTBat
cpeaHoroauHo ¢ 15 %.

- PasxopuTe 3a neiHOCTTa HapacTBaT CPETHOTOAUIIHO ¢ 18 % 3a pasriexmaanus mepuol, KaTo
Hall-3Ha4YMUTEJIECH 51 UMaT Pa3XOAUTE 3a BBIUIMLIA.

OcCHOBEH MOMEHT IpM aHaju3a Ha pa3XoAUTe 3a JAEHHOCTTa €, Yye BbB BTOpaTa roJuHa Ha
perynatopuuss nepuox (2007 r.) ce HaOmro#aBa JBYKPAaTHO YBEJIWYEHHE HA pPa3XoauTe 3a
amoptu3auuu. ToBa yBeiaMueHHE ce€ ABDKM Ha IMPOMSHA B aMOPTH3alMOHHATa IOJIMTUKA Ha
Jpy>KecTBOTO. Ta3u mpoMsiHa J1aBa MPSKO OTpakKeHUE BbPXY (PMHAHCOBUTE PE3yJITaTH, IPEACTaBEHU
B TOAMIIHUTE (PUHAHCOBU OTYETU. 32 aHAJIM3UPAHUS MEPUOJ] IBITOTPAHHUTE aKTUBH HaMajsBaT OT
245 man.nB. Ha 147 MuH.JB. win ¢ okono 40%. Ob1mara cTOMHOCT Ha HAMPAaBEHUTE WHBECTUIIUU 32
couust nepuox e 13 570 xwrs. (ITucmo Bx. Ne E-13-15-9/02.09.2011 1.).

Pasxonure 3a BBHIIHM ycCIyru HapacTBaT cpexHo ¢ 22%, 3a mepuoxza 2006 — 2010 r.,
pasxoauTe 3a Matepuaiu ce ypeauuarar cpeaHo ¢ 10%, a pazxonurte 3a Bb3HATPaXKIACHHS OCTaBaT
OTHOCHUTEJIHO ITOCTOSIHHU IPe3 LTS MePUO/I.

3a perymnaropuus nepuoa 2006 r. — 2010 r. TELl “Bapna“ EAJl dunancupa neitHocTTa cu
U3LAJI0 ChC COOCTBEHU CPEJNICTBA, KaTO JAPYKECTBOTO HE MPHUTEKaBa ABJITOCPOYHH U KPATKOCPOUHU
3aIbJKCHUS KbM (PUHAHCOBU MHCTUTYIIUH.

Ot HanpaBeHus: aHanM3 Ha 0aza oOma OaiaHcoBa CTpykTypa 3a mepuona 2006 r. — 2010 r.
Moxke Aa ce HampaBu u3Boj, ue TEIl ,,Bapua“EA]J] e mocturnano e(eKTHBHO ympaBicHHE Ha
aKTUBUTE U MAaCHUBUTE, KaTO OOIIOTO (PMHAHCOBO CHCTOSIHHUE OCTaBa HEMPOMEHEHO 3 IIeNIUs MEPUO/I,
a UMEHHO MHO020 000po.

AHAJIM3 U OLIEHKA HA MOCTUTHATHUTE Pe3YJITATH OT PeryJiMpaHara aeiHocT

AHanMU3bT U OLIEHKATa Ha MOCTUTHATUTE Pe3yITaTu OT AEHHOCTTa € U3BbPIlEeHA Bb3 OCHOBA Ha
npencTaBeHaTa WHGOpMAIHS, ChIbpKAIla CE B CIPABKUTE KBbM 3aSBICHHETO 3a IIEHU, KAaKTO U
JIAaHHUTE 32 YTBBPJICHUTE IIEHOBH MapaMeTpH 3a peryiatopHus nepuoj ot 2006 r. o 2010 r.

bazoBara ronguna 3a uamuHanus peryiatopeH nepuoia € 2006 r., B KOSATO € ompeneieHa U
peryjiaTopHaTa paMKa, a UMEHHO — peryjaropHa 0a3a Ha aKTHBHTE, BB3BPBIIAEMOCT, YCIOBHO-
MIOCTOSIHHU PAa3XOJId M JIOTOBOpPEHa paszmojaraeMocT. [Ipe3 cienBamuTe IIEHOBH NEPHUOIH OT
peryjiaTopHusi TIEpUOJ] ca TpUIOkKEeHH HacokuTe, KaTo ca KOPUTUPAHU €IUHCTBEHO MApUYHHUTE
paszxomu (06e3 pa3xoIauTe 3a aMOpPTH3AlMK) C WHICKC Ha HWH(MIAIus, HAMaJeH ¢ KOC(QUIIMEHT Ha
epexTuBHOCT. CBINO Taka Mpe3 OTACTHHUTE IIEHOBH TIEPUOJM € M3BBPIICH aHal W3 HAa BHBEICHHUTE
IBITOTPAHE aKTUBU B EKCIUIOATAIlMs, KaTO OO0IIara CTOWHOCT HAa TOCTOSHHUTE DPa3XOoAW €
KOpUTHpPaHAa U C IPU3HATUTE Pa3XO/H 32 aMOPTH3AIMH BbPXY M3BBPIICHU UHBECTUIMH. B 11eHaTa 3a
pas3mnojaraeMocT € BKJIIOUYEHa W JIOMBJIHHWTENHA CBhCTaBKa, OTpa3sBalla BB3BPHUIAEMOCTTA Ha
BBBE/ICHUTE B €KCILIOATAIIUSI HOBU aKTHBH.

B 3asBnenuero 3a nena c¢ Bx. Ne E-13-15-4/15.07.2011 r. e mpeacTaBeHa oTueTHa HHGOpMAIIHs
OTHOCHO yCJIOBHO-TIOCTOSTHHHTE pa3xoau 3a 2010 r., kato obmara uMm ctoiHoCT € 53 499 xun.jB., oT
KOUTO Pa3xoJuTe 3a amoprtu3aiuu ca 24 167 xwi.as. CTpyKTypaTa Ha OTUETEHHUTE IIEHOOOpa3yBaIu
€JIeMEHTH Ha JIeHiCTBaIlaTa [[eHa 3a pa3rnojaraéMa MOIHOCT € TpecTaBeHa B Ta0iuIaTa mo-a0my:



YT1BBpAEHa

TeXHHUKO-HKOHO eCKH IoKa3aTe Msipka HeHa Ortuer 2010
XHUKO-UKOHOMHYECKH TI TeJH sip 06.10.2010 - T
05.10.2011 r.
€)) (2) 3) @ B)

Pazmomaraemoct Ha IOpe€aocTraBCHaTa

MBTtu 9320570 7 250 892
1 MOIIHOCT

2 Y CJI0BHO-TIOCTOSIHHU Pa3Xx0u XWJI.JIB. 46 641 53499
Pa3xonu 3a amopTuszauuu XWILJIB. 14 438 24 167
3 Bb3Bpbl1aeMocT XUJ.JIB. 37 524 11 977
HeoOxomuMu TOMUIIHM TIPUXOIU 34 —_— 84 165 65 476
4 | pasmonaraemMocT
as./M
5 Ilena 3a MougHOCT Bru 9,03 9,03

[IpennoxxeHUTE yCIOBHO-TIOCTOSTHHU Pa3Xx0/Iy 32 HOBHSI IIEHOBH MEPUOJI ca Ha 00Ia CTOMHOCT
59 087 Xw1.JB., KaTO MPOrHO3HATa CTOMHOCT Ha Pa3Xx0IUTe 32 aMOpTU3aluu € 18 763 Xui.jB.

OT naHHUTE WU3JIOKEHU NO-TOpe, MOXE Ja Cce HampaBu u3BoA, ye crpsmo 2006 r. mo
OTHOIIIEHWE Ha YTBBPJICHATa CTOMHOCT HA YCJIOBHO-TIOCTOSIHHUTE pPa3Xogud C HaH-TOISIMO
YBEJIMYEHUE Ca Pa3XOJMUTE 32 aMOPTHU3aLUU, KOETO € pe3yJTaT OT IPOMEHeHaTa aMOpTHU3alMOHHA
MOJIMTUKA Ha ApyKecTBOTO npe3 2007 T. BbB Bpb3Ka C MOJE3HUA TEXHUKO-UKOHOMUYECKHU KUBOT Ha
aktuBuTe. ToBa OT CBOS cTpaHa BOJM [0 YBEJIMUYEHHE HA O0OIaTa CTOMHOCT HA OTYETCHUTE
MOCTOSTHHY pa3xonu. TpsOBa /a ce mMma MpeaBUA U MpeAcTaBeHaTa WHOpMalus 3a U3BHPIICHUTE
MHBECTUIIMOHHU pa3xo/u 3a nepuoaa 2006-2010 r., ciopea kosATo oO11aTa CTORHOCT Ha BbBEJCHUTE
akTUBH B ekcruoatanus € 13 570 xwim.iB. 3a LeNUTe Ha aHaIW3a € HAlpaBeHO W3YHMCIIEHUE Ha
MPOTHO3HA CTOMHOCT Ha Pa3XOJUTE 3a aMOPTH3alMU Ha HOBOBBBEJIEHUTE AKTUBU NPHU CPEIEH
MoJie3eH JKUBOT Ha akTuBuTe oT 10 TOaMHM, KaTo B Ta3W BpH3Ka TMpH 3ala3BaHe Ha
aMOpPTHU3allMOHHATA TOJUTUKA KbM HAYAJIOTO HA M3MUHAIMS PETYJNATOPEH MEePUO] MaKCHMallHATa
CTOMHOCT Ha JOMBJIHUTEITHUTE Pa3XoJu 3a aMopTH3anuu Ha uHBecTHIMUTE € 1357 xumns. Ilpu
U3BBPIIBAHE HAa TaKa OINUCAaHAaTa KOPEKLMSI CPEJHOTOAMIIHATA CTOMHOCT Ha pa3xoJuTe 3a
amoptu3auuu € 13 464 xuiJB., KOETO O3HayaBa, Y€ IPHU PaBHU JIPYTU YCIOBUS JIPYKECTBOTO OU
otueno 6muska o npeasuaeHara ot JIKEBP noxomHocT oT akTUBHTE.

AHanmu3bT Ha IpeACTaBeHaTa CTPYKTypa Ha OTYETEHUTE MOCTOSHHH paszxoau 3a 2010 r.
MOKa3Ba, Y€ He Ca HAJIUIIE YCJIOBUA 332 MPU3HABAHE HA JIOM'BJIHUTEIIHU PA3X0JU 32 Bb3HATPAKICHUS,
pPa3Xoau 3a PEMOHT U Pa3XOAH MPSKO CBBbP3aHU C JEHMHOCTTA MO JnieH3usaTa. OCHOBAaHUETO 3a TOBA
TBBPACHUE € CPAaBHUTEIHHUAT aHAJINU3 HA Pa3XOAUTE 32 MU3MHUHAIUS IMET TOAMILIEH MEepUoj, KOHUTO
MOKa3Ba, Y€ BCHYKH OINEPATUBHU Pa3XOJH IO TOAWMHHU ca OJIM3KH JI0 MbPBOHAYATHO yTBBHPJACHATA
peryjaTopHa paMKa, ¢ U3KIIOYEHUE Ha Pa3X0UTe 32 aMOPTU3ALIUU.

[IpennoxxeHuTe OT APYHKECTBOTO Pa3Xoau 3a peMOHT nocoyeHu B CripaBka Ne 2 HajBuIIaBaT
pPa3Xo/JMUTEe MOCOUYECHH B OTUYETA 32 JOXOJAMTE.

3a menuTe Ha aHAJIM3a € HalpaBeHa ChIIOCTaBKa Ha m3uucieHnTe ctoinocty 3a HOK nHa 6a3za
TOJUIIHUTE (PMHAHCOBU OTYETH, KaTO € MPHJIOKEHAa METOAMKATa MPHU yTBbpIK/IaBaHE Ha IIeHATa 3a
paznonaraemoct npe3 2006 r.



HN3meHneHue Ha HeoOXoAMMUSI 000POTEH KANUTAJ 32 peryjaropuus nepuog 2006 - 2010 r.

YTBBpACH
2006 r.

TTHU - 24 84 197 153

Ne IMoka3aren MsIpKa 2007 r. | 2008r. | 2009r. | 2010T.

[Hukba Ha
000POTHHSI KaruTajl
HeoOxomum
000pOTEH KanmuTal
M3YHKCIIeH Ha 0a3a
MIAPUYHHUTE PA3XOIaN

XWJLJIB. 35162 15520 73614 | 111927 | 105 645

Ot mpezacTaBeHNUTE TAaHHU CE BIDK/A, Y€ 32 aHATM3UPAHUS IIEPHOJ JIPYKECTBOTO MTOCTETIEHHO
yBeJIM4aBa HEOOXOIUMUS 0OOPOTEH KaruTall.
Tabnunara mo-mour IPE/ICTAaBEHO CPaBHEHHETO MEXIy €JIEMEHTHUTE Ha yTBbpJEHATa
B T1ab e mpe e eseMe e e
perynatopHa 6a3a Ha akTuBHTe 32 iepuoaa 2006-2010 r. u npennoxenuero Ha TEL[“Bapua“EA/] 3a
HOBUS PETYJIaTOPEH NEPHOI.

Yrebpaenu | [Ipeasoxenue

IMoka3aren MsIpKa npes 2006 r. | npes 2011 r.

PeryinaTopna 6a3a Ha akTMBUTE B

. xuwiaB. | 277 880 304 916
Z[LuJIFOTpaI?IHH aKTUBHU peryjvpaHa — 242 718 142 361
JeiHoCT

Heo6xonum 060poTeH KanuTa XHJLJIB. 35162 162 555

Croitnoctra Ha HOK mpe3 2011 r e 162 555 xwn.iB., U € U34NCIEHA KAaTO pasjinKa MEXIy
KpaTKOTpaifHU aKTHBH U KPAaTKOCPOUYHHM nacuBH 1o 6ananc 3a 2010 r. [Ipu cpaBHeHHe Ha OTAEITHUTE
enemMeHTH, ydactBamin B PBA ce BWkJa, 4e CTOMHOCTTa Ha ABITOTPAMHUTE aKTHBH, CBBP3aHU C
perynupaHa JeiiHOCcT HamansBa ¢ okono 41%. HamaneHnuero € cBBp3aHO Ipeaud BCHYKO C
IPUJIaraHeTO Ha pa3jMueH I0JIe3eH KUBOT HAa aKTUBUTE, CHPSIMO HAYaJIOTO Ha PEryJaTOPHUS
NepuoJi ¥ MUHUMAJIHUAT 00€M WHBECTULIMH, KOUTO ca u3BbpieHHu B neproga 2006 r. — 2010 r. IIpe3
Ha0JI0/1TaBaHus MIEPHOJ] ce IPOMEHs OallaHCoBaTa CTPYKTypa, KaTo IMOCTETNIEHHO Ce yBelnyaBa JAelbT
Ha KpaTKOTpailHUTE aKTHBU U HaMaJIABa JEJIbT Ha IBJITOTPAHUTE aKTUBH.

Komucusita npuema 3a IKOHOMHUYECKH 0OOOCHOBAHO J1a ObJie HaMasleHa JieiicTBallata HopMa Ha
BB3BpAIIaeMOCT Ha KamWTamna, npeau JaHbuyHo obmarane oT 12.00% na 9.00% mpu oTynTaHe Ha
u3nckBaHmsATa Ha wi. 23, am. 1, T. 2 ot 3E, xakto M cnenuduyHUTE yCJIOBHs Ha paboTa Ha
npyxectBoro. HamaneHnero Ha HOpMara Ha BB3BPAIaEMOCT Ha KamWTajga, NpEeau IaHbYHO
o0jaraHe € CBbP3aHO KAaKTO C OTYMTAHE Ha PUCKa MPU MPOU3BOACTBOTO Ha €JIEKTPUYECKa €Heprus,
KOSITO TMOJAJIEKU Ha M3KymyBaHe oT OOIIecTBEHUs JOCTaBYMK, Taka M ¢ HUBOTO Ha U3BBHPIICHUTE
Ipe3 peryjaaTopHUsl IEPUO] MHBECTUIIMU 3a MOAIbPKaHE Ha CUTYPHOCTTAa Ha CHA0/IsIBAHETO.

Ha 06a3a BCMYKO TOpeM3NIOKEHO, KOMHUCHSTAa € IpHeia JOoKJIaja Ha paboTHaTa rpymna o
IpenucKara Mpy CciIeHUTE KOPEKIMH B IEHOOO0pa3yBallluTe eIEMEHTH:



. E IMporuosa Kopexnus
Ne TEXHUKO-UKOHOMHNYECKH NOKA3ATEJHN MSIPKA 2011 1. JIKEBP
1 2 3 4 5
PA3IIOJIATAEMOCT HA ITPEJJOCTABEHATA
1 | MOILHOCT MBTu 7131825 7131825
2 | YCJOBHO-IIOCTOSSHHU PA3XO/IU, B T.4.: XUJLLJIB. 59 087 42 529
Pa3xoau cBpp3aHu ¢ nepcoHana XWILJIB. 17 386 11 984
Pasxomu 3a amopTH3anmu XWJIJIB. 18 763 13 464
Pazxonu 3a peMoHTH XHJLJIB. 10 688 6 960
Pazxoau npsiko CBbp3aHM ¢ AEMHOCTTA IO JTUIEH3UATA XWILJIB. 12 250 10121
3 | PETYJIATOPHA BA3A HA AKTUBUTE: XHIIJIB. 304 916 248 006
JbarorpaifHu aKTHBH XVJLJIB. 142 361 142 361
OO60poTeH KanuTai XHJLJIB. 162 555 105 645
4, | Hopma Ha BB3BpPBIIACMOCT % 12,00% 9,00%
3 | BB3BPBIHTAEMOCT XWJLJIB. 36 590 22 316
HEOBXOJAWUMMU I'OJULIHU MTPUXOAU 3A
PA3MOJIATAEMOCT XWJLJIB. 95677 64 845
6 | HEHA 3A MOIIIHOCT aB./MBT4 13,42 9,09

Crnen mpoBeneHoTo oTKpuTO 3acenanue Ha 18.10.2011 r. 3a o6chkaaHe HA OKIAl OTHOCHO
nonaneHo 3aseienue ot ,,TEL] Bapaa“EA]l ¢ Bx. Ne E-13-15-4/15.07.2011 r. 3a yTBBpXK/IaBaHe Ha
LIEHa 3a pa3IoJIaraéMoOCT Ha IIPEJOCTaBEHAaTa MOILIHOCT € I0AAJEHO ITMCMEHO Bb3pakKEHHE, B KOETO
ca M3JIO)KEHM MOTHMBHM 3a OCHOBHHUTE II€HOOOpa3yBallld €JIEMEHTH, B T.4. 32 | pPa3XoAHuTE 3a
aMOpTHU3alliK; OOIIOTO HMBO HA YCIOBHO-TIOCTOSIHHUTE Pa3XOJH, BKIIOYMTEIHO pa3xoauTe 3a
PEMOHT; peryiaTtopHa 6a3a Ha aKTUBUTE U HOpMaTa Ha Bb3BPbIIAEMOCT.

Ha 25.10.2011 r. gpyxectBoto e BHecno B JIKEBP nombinutenna nadopmarus ¢ nucMo BX. Ne
E-13-15-13/25.10.2011 . BBB BpB3Ka C IIOCTABCHHTE BBIIPOCH HAa OTKPHUTOTO 3aceJaHue 3a
pasriiexaaHe Ha IieHaTa 3a pasnonaraema MomHocT. Ha 15.11.2011 r. e mpoBeneHa paboTHa cpera
C NPEICTAaBUTENIM Ha JPYKECTBOTO M ekcrepTu oT aamuHucrpanusara Ha JKEBP, Ha kosTo ca
KOMEHTUPAaHU OCHOBHHUTE II€HOOOpa3yBallld eJEMEHTHM Ha lieHaTa 3a pasmonaraemMoct Ha ,,TEL]
Bapna* EAJI.

Cnen wu3BBpIIECH JETaillieH aHanu3 Ha mnpenactaBeHoTo crtaHoBuine oT TEI“Bapua“EAJl u
MPEJCTABEHUTE OT JPY>KECTBOTO JOMBIHUTEIIHH JAHHU Ca HANPaBEHU CJICJIHUTE KOHCTATAIINH:

Ilo oTHOIEHNEe HA BB3pakKeHHETO, CBbP3aHO € Pa3XoJuTe 32 aMOPTH3aLMK. Bb3pakeHnero
Ha JPYXECTBOTO € BHB BpPb3Ka C TOBA, Y€ B OOCHXKJAHHUS Ha MPOBEICHOTO OTKPHUTO 3acellaHue
JIOKJIaJ Ha paboTHaTa rpyna ca BKIIOYEHHM pa3XOo[H 3a aMOpPTU3ALMU 3a PEryJaTOpHHUS NEpUO] B
pasmep Ha 13 464 XWI.JIB., KaTO TOBAa ca aMOPTH3allMUTE Ha JPYKeCcTBOTO 3a OasucHara 2006
roJMHa, YBEJIMYEHU C IPOTHO3HA CTOMHOCT HA pa3XoJUTE 3a aMOpPTU3allUd Ha BBBEACHUTE B
eKcIutoaTanys HoBU akTuBH 3a nepuoaa 2006 — 2010 r. MoTUBBT Ha JPYKECTBOTO € CBBP3aH C TOBA,
ye MpHu YCJIOBME, Y€ HE ce INpwiarar u3nckBaHusATa Ha Hacokute, a umenHo T. 23, 6.B — He no
BUCOKH OT 5%, MpU U3UMCIISIBAHETO HA PA3XOJUTE 32 aMOPTU3AIMU € U3MOJI3BaH TO3U MOJXOJ, a He
Vka3aHusTa Ha KOMuUcCHUATa. B j1onbiiHEeHHE, BB BB3PAKEHUETO Ha APYKECTBOTO € 00OOCHOBaHA
npujiaraHata CuYeTOBOJHA TMOJNMTUKAa Ha JAPYKECTBOTO IO OTHOIIEHHWE Ha OTYUTAHETO Ha
JIBJITOTPAHUTE aKTHUBU, BKIIFOUUTEIHO TSIXHOTO aMOPTU3HUPAHE, B ChOTBETCTBHE C M3MCKBAHETO Ha
MCC 16. TEL] ,,Bapra” EAJ] noco4Ba, 4e IpH MOII'BJIBAHETO HA CIIPABKUTE B 3asBJICHUETO 32 LIEHU
OTHOCHO Pa3XOJMTE 3a aMOpPTH3ALMM Ca U3IBJIHCHM M3UCKBaHUATA Ha YkazaHuara Ha JKEBP, a
UMEHHO: ,,CTOMHOCTTa Ha TOAMIIHUTE Pa3XOdu 3a aMOPTH3alMUMU C€ ONpeaesis B 3aBUCHMOCT OT
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TEXHUYECKUS W HMKOHOMHYECKHM J>KMBOT HAa aKTUBUTE, KAaTO C€ TMpuijlara JUHEEH METoJ] Ha
aMmopTH3anus’.

Ot mpexacraBeHaTa AOMBJIHUTENHA WH(GOpMalKMs BBB BpPbh3Ka C TMOCTAaBEHHUTE BBHIPOCH Ha
OTKPUTOTO 3ace/laHue 3a pasriiekJaHe Ha JI0KJaJ OTHOCHO LI€Ha 3a pas3lojlaraéMa MOUIHOCT 3a
HOBHUSI PETyJIATOPEH MEpPUOJ IO OTHOILIEHHWE Ha MPOMEHUTE B OCTAThUHHUA IOJIE3€H KMBOT Ha
aktuure ,, TEL] Bapna“EAJl e BHAHO clIeTHOTO:

- 110 TIOBOJ HA MPETMOPBHKH HAa OAUTOPCKUS €KHII TIPU M3TOTBSIHETO Ha (PMHAHCOBUS OTYET 32
2006 . ¥ ¢ Hen akTyalu3upaHe Ha MOJIE3HUS KUBOT Ha JBJITOTPAHHUTE aKTHBH Ha JAPY>KECTBOTO €
U3BBPILIEHA POMSIHA B OCTAThYHUS MOJIE3EH )KUBOT HA aKTUBUTE, KOSITO € OTpa3eHa B CUETOBOJIHATA
cucrema ot 01.01.2007 r. AKTyanu3upaHUTe pa3xoaH 3a aMOPTU3ALMU Ca OTPA3CHU B TOJMIIHUS
¢unancos otuet 3a 2007 roauHa.

- OT MpEeACTaBeHMs JOKJIad € BUAHO Y€ IMPEAJIOKEHUS OCTaThbu€H II0JIe3€H JKUBOT Ha
aKTUBUTE 3a crpaau € 14 no 37 roauHM, 3a MallMHU U ChOpPBKEHUs € oT 1 no 23 roaunwu, a 3a
IIPEBO3HU CPECTBA € OT 3 10 7 TOAUHHU.

KbM 3asBneHuero 3a YTBBp)KIaBaHE Ha IleHa 3a pasmonaraeMoctT ¢ BX. NeE-13-15-
4/15.07.2011 r. e npeacraBeHa MHBEHTapHAa KHUIA Ha aKTUBHUTE Ha JPYKECTBOTO KOSATO ChABpPKa
uHbopMallMs CBbp3aHa C TMepuoJa Ha MNPUAOOMBaHE HA, HATPYNAHUTE AaAMOPTU3ALMOHHU
OTYUCIICHHUS, TOJE3HUS KUBOT, KAKTO M MPOrHO3HU CTOMHOCTH Ha Pa3xoJuTe 3a aMOpPTHU3alUHU 3a
2011 r. u 2012 roguna.

B nombiHeHMe Ha ropensioKeHOTO, IpU JUCKYyTHpaHEe Ha NpoBeieHara paboTHa cpella Ha
BBIIPOCA 3a HAauMHA Ha OIpEJAENIIHE Ha MpU3HATaTa CTOMHOCT HAa pa3XOAUTE 3a aMOpPTHU3aLUH, OT
crpana Ha ,,TEL] Bapua“EA/] e n3pa3zeHo cleIHOTO CTaHOBHILE: ,,.... B cayyau, ye komucuama ue
NPU3HABA npepaseie0aHus Noe3eH HCUBOM HA AKmusume, e peOHo 0a ce Npu3Hae U NpeusyucieHd
CMOUHOCM HA ObI2OMPAlHUMeE AKMUBU, Mbli KAmo mpsaoea 0a uma npsaKa 8pb3Ka MedHcoy aKkmusu u
paszxoou 3a amopmuzayuu.‘* Cbllo Taka 0e MOTBBPACHO, Y€ MOJE3HUAT >KUBOT HA AKTUBUTE €
npepasrienad u npe3 2007 r., KaTo MOCTUTHATUAT €PEeKT € M3IUIO ,,CUETOBOJCH, Thil KaTo HE €
U3BBPIIBAHA TMPOMSHA B aMOPTH3allMOHHATA TMOJUTHKA 32 JaHBUYHU Ledd. PopMHUpPAHUAT
MPEOIIEHbYEH pEe3epB € MPHU3HAT KAKTO OT OJUTHUPAIIOTO MPEANpHUsITHE, Taka ¥ OT JaHbYHATA
aIMUHUCTpAaIusl.

Crnen u3BBPILEH aHAM3 U OLICHKA HAa BCUYKHU JAHHU BHB BPb3Ka C MIPU3HABAHETO HA Pa3X0au
3a amoptu3auus Ha aktuBute Ha TEL] ,,Bapua” EAJl u npu oTunTaHe Ha MPUIOKUMUS METOJ 3a
peryjivpaHe Ha JIpy’K€CTBOTO, KOMHUCHUSTa TpHeMa 3a MPaBWIHO Ja OBbJaT MPEU3YUCICHU
aMOpTHU3allMUTE B CBHOTBETCTBHE C YKa3aHuATa Ha KomucHusaTa. Komucusra He mnpuema
npeUIoKeHaTa OT JPYKECTBOTO CTOMHOCT Ha Pa3XOAWTE 3a aMOpPTHU3allMu B pasmep Ha 18 763
XWILJB. U CYUTA, Y€ NKOHOMUYECKH 0O0OCHOBaHATa CTOMHOCT Ha Pa3XOAMTE 3a aMOPTU3AIINH € B 0011
pasmep Ha 18 002 xum.jB., KaTO B Ta3W CTOMHOCT HE Ca BKIIIOUEHHM Pa3XOAM 3a aMOPTHU3ALMHU HA
aKTHBH, CBBP3aHU C HEpEryJupaHa JEWHOCT, B T.4. TIOYWBHHU 0a3M, NPYTU CTPaJd ChC COIUATHO
npeaHa3HaYeHue u JIp.

Ilo oTHOIIeHHEe HA O0IIOTO HMBO HA YTBbP/JAEHUTE YCJOBHO-NOCTOSTHHU pa3xoau: Bbs
BB3pAKEHUATA CU JIPY’KECTBOTO CUMTA, Y€ OOLIOTO HMBO HA YTBBPJACHUTE MOCTOSHHH Pa3Xxoju B
HAYaJIoTO Ha perynaropuus rnepuon (2006 r.), HHIEKCHpPaHU ¢ MHICKCUTE Ha WHQIIAIUS 10 JTaHHU
Ha HCHU nmo 2010 r, Bxmrountenno ¢ npusHatute ot JIKEBP pasxoau 3a amoptusanum ot 13 464
XWIJIB., TIPEBUIIABAT IMOCOYEHUTE B JIOKJaJa YCIOBHO-TIOCTOSSHHUTE pasxoau ¢ 7480 xwui.Js.
Cnopen npyKecTBOTO, KOMHCHATA HE € OoT4elNa U (pakTa, ue 3a HOBUSI peryjJaTopeH Nepruo YCIOBHO
MIOCTOSTHHUTE Pa3Xxo/Iy 1lI€ HapacHaT B pe3yJjTar oT HaTpynaHaTta uHpuamus npe3 2011r. u 2012 r.



HanpaBeHOTO BB3pa)k€HHE € HEMPUEMIIMBO OT IJIEJHA TOYKAa HAa OOCTOATEICTBOTO, Y€
YCJIOBHO-TIOCTOSIHHUTE pa3xoau 3a peryinatopuHus nepuoa 2006 r. — 2011 r. ca xopurupaHu
©XKEroJIHO C MHAEKC Ha HH(]IaMs, HaMaJeH ¢ KOe(QUIIMEeHT 3a ePEeKTUBHOCT X.

[Ipu u3BbBpIIEHNS JOMBIHUTEICH aHAIU3 Ha ,,Pa3xonnTe MpsSKo CBbpP3aHU C JUIEH3MOHHATA
neitHoct® npencraseHy B cupaska Ne 2, Pasxonu Ha TEL] Bapua EAJI, xosTO € Hepa3ieiHa Jact
OT IIPEJIOKEHUETO 3a LIeHa, CIIeJBA J1a Ce B3eMaT MPE/IBU] CIEIHUTE 00CTOATENICTBA!

B cwcTaBa Ha MOCTOSIHHUTE Pa3Xoau, APY>KECTBOTO OTUUTA CICAHUTE IPYIH Pa3Xolu: ,, ApyTu
pasxoan™, “BpIIMIIHA (UPHU, ,,eIEKTPOCHEPTUs 32 MOJAbp)KaHE HAa MAIIWHU B CTYAEH pe3epB™,
,»JPYTH TIOCTOSIHHU pa3xoau’’, ,,MHAHCOBH YCIYTH™, ,,yCIyTH IO JOCTAaBKH M JIOTHCTHKA™. Ob0miara
cToitHOCT Ha Te3u pa3xonu 3a 2010 r. Bp3nu3a Ha 4 544 xwi.nB. (o 0TYEeT), a mporHo3ara Ha ,, TEL]

Bapna“EA/] 3a HoBus perynaTopeH nepuoa € 6 233 Xui.Jis.

Cnen u3BbpIIBaHE HA JETAWIEH aHAJIM3 Ha CbCTAaBa U CTPYKTypaTa Ha IOCTOSIHHUTE pa3Xxoau
€ YCTaHOBEHO, Y€ TOpEONMCAHUTE €JIEMEHTH Ha pa3XoJUTe HE OTroBapsAT HAa W3UCKBaHUATA, Ha
HPLIEE u nHa Yka3anusra, B T. |V, cripaBka Ne 2 “Pa3xoau 3a mpou3BOJICTBO Ha €JIEKTPOEHEPIrus’ .
Yact oT npeU10)KeHUTE OT JPY>KECTBOTO Pa3XOJH Ca €IEMEHT OT LIeHaTa 3a €Heprus KaTo Halpumep
pa3xou CBBbP3aHHU C ,,CIIEKTPOCHEPIHs 3a MOAAbP)KaHE Ha MAIMHU B CTYJEH pe3epB™, ,,yCIyru I10
JIOCTaBKU U JIOTUCTHKA®, a APYTU HE C€ ClIe]Ba 1a C€ BKIOYBAT B ChCTaBa HA YCIOBHO-IIOCTOSTHHUTE
pa3xo/iu, ChIIIACHO JEHCTBALIUTE HOPMATUBHU pasnopeadu.

Ha 6a3a BCHYKO ropen3nokeHO0 KOMHCHUATA CUUTA, Ye HKOHOMUYECKH 00OCHOBAHOTO HUBO Ha
YCJIOBHO-TIOCTOSIHHUTE Pa3XoAu (C M3KIIOYCHUE Ha Pa3XOAUTE 3a aMOPTHU3AIMSA M PEMOHT) U TPHU
Cra3BaHe Ha M3UCKBAHMATA 332 BUJOBETE Pa3xOJy, MPUIOKHMH MPHU EHOOOpa3yBaHETO € B pa3zMep
Ha 5 577 XWi.JB. 3a ,,pa3X0AUTE TPSIKO CBBbP3aHM C IEWHOCTTA 1Mo JuieH3usaTa™ u 11 984 xumn.iB. 3a
,»Pa3X0JI1 3a Bb3HATPAXKJICHUS U HAYUCIIEHUSI CBbP3aHU C T.l 1O AeHCTBAIIOTO 3aKOHOIATEICTBO”

ITo oTHOLIEHNE HA MPOTHO3HUTE PA3XO0H 32 PEMOHT:

BbB BB3paxenunero Ha ,,TELl Bapua“EAJl mocouBa, uye mpe3 2010 r. ca oT4yeTeHH
MUHUMAJIHU pa3XxoJu 3a PEMOHT, CBbp3aHu c¢ OyiokoBe 1, 2 m 3. ChriacHO M3HCKBaHUATA Ha
KOMIUIEKCHOTO pa3pemuTenHo OmokoBe 1,2 u 3 ca crneaBanu Aa ObJaT U3BEACHU OT €KCIUIOATAIIHs
ot Havyasioto Ha 2010, 2011 u 2012 roguna. Peanuzupanure pazxoau 3a 2010r. ca B o011 pazmep Ha
7 277 xun..., kato mipe3 2009 r . te ca 9 100 xum.yB. pu AecTBamm 6 6J0Ka mpe3 IsIaTa roIuHa
Y TUIaHUPAHU MUHUMAJIHU Pa3Xxo/y 3a pEMOHT Ha 0JIoK 1.

BbB BB3paK€HUETO Ha APYKECTBOTO € IOCOYEHO, Ue paspelieHara Jeporaius Ha OJIOKOBe
1,2 u 3 oT eHA cTpaHa, KaKTO U 3a M30ATBaHE HA CAHKIIMKM OT CHCTEMHHUS ONEpaTop M Ha 3aryou oT
HENpeJ0CTaBeHa pasloyiaraeMa MOIIHOCT OT JApyra B pe3ysTaT Ha TeXHUYECKU HEU3NPABHOCTH I10
ChOPBKEHUATA U BCE MO-TOJISIMOTO M3YEpIIBaHE HA pecypca Ha oOOpYyIBAHETO OT TPETa CTpaHa ca
dakTopuTe 00ycnaBAIy 3aBUIIIEHATa TOTPEOHOCT OT Pa3XOAU 32 PEMOHT M TEKYIIO MOAIbpPIKAHE.

Karo dvact ot jmombiHHMTeNHaTa WHGpOpMaIus, NmpeacraBeHa ¢ mucMo BX. Ne E-13-15-13/
25.10.2011 r. ca mpeacTtaBeHHW TaHHM 3a HEOOXOJUMHUTE CpEICTBA 32 PEMOHTH 3a YETBBPTOTO
Tpumeceune Ha 2011 r. u 3a neBermeceunero Ha 2012 r. PeMOHTHUTE pa3xoau ca rpynyupaHu B TpU
OCHOBHH HAITPaBIICHHS: Pa3XOJH 3a TEKYIIH peMoHTH Ha 0. 1,2 m 3 Ha ctoiHOocT 2 002 Xwmi.us.,
pa3xo/u 3a OCHOBEH PEeMOHT Ha cToiHOCT 503 xwirJB. Ha Oi. 5 M cpeleH peMOHT Ha 0. 6, Ha
croitHoCT 370 XWI.JIB. 32 4eTBBPTOTO TpuMeceurne Ha 2011 r., pa3xoau 3a cpeeH peMOHT Ha OJI. 5
Ha cToiHOCT 390 XMJI.JIB. © OCHOBEH PEMOHT Ha 0J1. 6 Ha cToiHOCT 2 250 XWIIJIB. 32 IEBETMECEUUETO
Ha 2012 r., o0mM pa3xoau Mo peMOHTHaTa MporpaMa 3a IeJIusl Iepruo Ha CTOWHOCT 5 128 XuL.mB.

CpriacHO JaHHUTE OT 3asBJIEHUETO 3a II€HAa pa3NoJaraéMOCT M JIOIbJIHUTENIHATa
uHdopmarusa mo mucmo Bx. Ne E-13-15-14 ot 07.11.2011 r. na ,,TEL] Bapua” EAJl, Hapen c
IpeBUIEH TEKYI[ PeMOHT Ha 0110k Ne 6 mpe3 ueTBbpTOTO TpuMeceune Ha 2011 r. Ha croitHocT 370
XWJLJIB., APYKECTBOTO Npenpmxaa 2 250 XWIJB. pa3Xxoy 3a pa3lIMPEeH TEKyI] pEMOHT Ha ChIIUA
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650k npe3 aesermeceurero Ha 2012 r. Ilo nmpuHIMN, KakTO U B KOHKPETHUS ClIy4yall, 3Ha4MTEIHA
4acT OT PEMOHTHHM pa3XOAu 3a €JUH OJIOK Ha TakaBa CTOMHOCT MpPEACTaBISABAT pa3Xxoqu C
WHBECTHUIIMOHEH XapakTep, 32 KOUTO B MPHJIOKEHNUTE TaOJIMYHU JJaHHU HE ca ITOCOYEHH CPOKOBE Ha
MOJIE3eH EKCIUIOATAllMOHEH JKUBOT MO OTACIHU ChOPHKEHUS U KOMIIOHEHTH WU BHBEXKIAHETO UM
KaTo ABJATOTpaliHU MaTepuaiHu akTuBU. Hapen ¢ nmpensuaeHuTe cpeacTBa Mpe3 1eBETMECEUHETO Ha
2012 r. 3a cpeneH peMOHT Ha 0yok Ne 5 u pasmupeH Tekyll peMoHT Ha 6510k Ne 6 ot o6muo 2 640
XWILJB., APY>KECTBOTO MPOTrHO3Upa 3a AeBeTmeceuneTo Ha 2012 r. 3HauuTennu ,,O0UWM pa3xoau 1o
peMoHTHaTa mporpama” Ha croiHocT 3 457 xun.aB. (mmoc 150 Xui. JB. IUIATUMH 1O KBCHO
rapaHuMoHHU pasxoau). [lociaennure 3HaUUTETHU 1O 00EM CpEJCTBa 10 PEMOHTHATa Mporpama 3a
nesermeceunero Ha 2012 r. Hagsumasat Hajg 1,3 IbTH IPOTHO3HUTE Pa3XxOJy 3a CPEJEH PEMOHT Ha
010k Ne 5 ¥ OCHOBEH PEMOHT (CHITIACHO MPEAXOTHO TUCMO Ha JpyKecTBOTO ¢ BX. Ne E-13-15-13 ot
25.10.2011 r.) Ha 610k Ne 6 ot 00110 2 640 xun.yB. O0IIaTa CTORHOCT Ha T€3H MPOTHO3HU Pa3Xxoau
oT 6 247 xun.nB. 3a aeBeTMeceunero Ha 2012 T., KaKTO U II0 OTACIHHM KOMIIOHECHTH IIOKa3Ba, 4e
3HAUUTENIHA 4acT OT TE€3H CPENCTBA Ca CHIIO C MHBECTULIMOHEH XapaKTep.

[Ipu oTderenu pasxoau 3a peMoHT o mucmo BXx. Ne E-13-15-13 ot 25.10.2011 r. na ,, TEL]
Bapna” EAJ] ot okono 9 mun.jB. mpe3 2009 r. — npu paboremu 6 010Ka, U peann3upaHu Mpe3
6azoBara otuetHa 2010 r. oxomo 7,2 MIIH.JIB. pa3xoJy 3a PEMOHT, 32 TOJUIIHUS LIEHOBU MEPUOT
oktoMmBpu 2011 r. — centemBpu 2012 r. Ipy’>KECTBOTO MPOTHO3UPA Pa3XOAH 3a PEMOHT OT OOIIO
10,69 mun.B. Ilpu TOBa ChrIIacHO KOMIIIEKCHOTO cH paspemmrenHo or MOCB, B ycnosusATa Ha
neporanus, npe3 ueHonus nepuoj okromBpu 2011 r. — cenremBpu 2012 r. ,, TELl Bapua” EAJ] me
paboTH ¢ Tpu OT OJOKOBETE CH B MPOU3BOACTBEH pexkuM OT 1o 700 gaca rogumiHo, Koeto € okoio 10
% OT roaMiHaTa pas3nojiaraeMocT Ha TpuTe Ojoka. ChIIEBPEMEHHO, CHITIACHO O0OOCHOBKATa KbM
3asBJIEHUETO 3a LI€HA Pa3loJlaraéMocCT, APYKECTBOTO HE MPEABUKIA W3BBPIIBAHETO HA PEMOHTHHU
nerHocTy Ha 610k Ne 4 mopaau TuraHupaHo U3BEXAaHe OT ekcrutoatanus oT 31.12.2012 r. B ta3zu
BpPB3Ka MOKE JIa C€ HaIllpaBU MPENOI0KEHHUETO, Y€ ca HEOOXOANMMH 3HAYUTEITHO MO-MaJIKO Pa3X0oau
3a TEKYIIX PEMOHTH U MOJIPHKKA 3a 4 OT 00110 6-Te 6J10Ka Ha JPYIKECTBOTO.

[IpenBu N3M0KEHOTO MOXKE C€ 3aKII0UH, Y€ IPOrHOZHUTE Pa3XOH 32 PEMOHT U MOJIIPHKKA
ot 10,69 mun. nB. Ha ,,TELl Bapna” EAJ], kaTo KOMIOHEHT Ha II€HATa 3a Pa3lojaraeéMocT Ipe3
HOBHS peryyiatopeH nepuoa — okroMBpu 2011 r. — centemBpu 2012 1., ca 3HaYUTEIIHO 3aBUIIIECHU
CHPSAMO MPEIXOAHUTE TOJUIITHU OTYETHH MEPUO/IN, BKIIOUUTEITHO TO3H Ha 6a3zoBara oryetHa 2010 T.

Ha 0a3a ropemus/iokeHOTO, KOMHCHSITA CYUTA 3a IejJechbOOpa3HO NPU3HABAHE HA
Pa3xo/u 3a PEMOHT KAaTO LIeHO00pa3yBalll ejieMeHT B pa3mep Ha 6 100 xuJi.aB.

Ilo oTHOmIeHHe mMpeacTaBeHHTe Bb3PAa’KeHHMS 3a peryjaTopHara 0a3a Ha aKTHBHTeE:
JpykecTBOTO Bb3pa3siBa OTHOCHO CTOMHOCTTa Ha ompejaeseHus: o6oporeH kanutai ot 105 mMiaH.JB.,
KaTO MOTHBUTE KOUTO MTOCOYBA Ca CBBbP3aHM C MPSIKOTO MpHUJIaraHe Ha YKa3zaHUsATa 3a oOpa3yBaHe Ha
LEHUTE MPH MPOU3BOJICTBO HA €JIEKTPUUECKa €HEPrusi OT aTOMHA €JIEKTPOLIEHTpajla U OT TEPMUYHU
nentpanu (IIpueru ¢ npotokosHo pemenue Ne 79/26.03.2007 r.)

Komucusara He npuema 3a HKOHOMHYECKH 0OOCHOBAHO OMPEAETHETO HAa OOOPOTHHS KalUTall KaTo
pasiiiKa MeX1y KpaTKOTpalHUTE aKTUBH M KPATKOCPOYHUTE MaCUBHU, IOPAIU CIEIHOTO:

CernacHo wm3uckBanusata Ha wi.l4 or HPILEE, oOGopoTHuAT KamuTan € mpu3HaTa dYacT OT
peryinaropHara 0a3a Ha aKTUBUTE, YHUETO NpeJHA3HAYEHHE IPHU LIEHOOOpPa3yBaHETO € OIpPENETICHO
KaTo 0a3a BBPXY KOSTO EHEPrUIHOTO MpEANpUATHE IOJIydaBa BB3BPAIIAEMOCT OT BIIOXKCHUS
kanutal. B cemms unen or HPIIEE, npu onpenenssHeTO Ha OTACIHUTE €JIEMEHTH, ChITIACHO KOUTO
ce m3uncnsiBa PBA, o0OpOoTHHMSAT KamuTana € ompeieseH KaTo ,,He0OXOAUM O0OpOTeH KamuTan’,
KOETO € MPEIIOCTaBKa MpH ONpEeACTTHETO Ha HEeroBaTa BENWYHMHA Ja ObJaT ChOOpa3eHU BCHUYKHU
00CTOSITENICTBA, KOUTO UMAT 3HAYECHHUE 32 HETOBOTO HHBO.
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Hxonomuueckara TCOpUA OIIPCACIA O60pOTHI/I$[ KalnuTal KaTo CpCAHOroguiiHaTa cyma mapu, KosTo
CC MH3II0JaA3Ba 3a q)HHaHCPIpaHe Ha TCEKyllaTa ﬂeﬁHOCT. duHaHcoBaTa KH3HECHOCOOHOCT Ha
npeanpuiATuATa W IIbpBaTa IO BAXHOCT 3ajJjada Ha BCAKO YIIPABJICHHUEC € CBbp3aHa C TI'pHXKaTa
MNapuvIHUTC CPCACTBA [1a 6L,Z[aT H3I0JI3BAHU 34 TCHCPUPAHEC Ha rnevanou.

ChraacHo rofvuiHus (UHAHCOB OTYET CPEJHOTOJMIIHMS HETeH IaphueH LUKBJI Ha
Jpy>KecTBOTO € 153 1HHU, KOETO € M OCHOBATa 3a U3YHCIeHHUS 000poTeH KarmuTtan oT 105 645 xu.is.
[Ipu npoBenenute paboTHa cpela, APYy>KeCTBOTO 0OOCHOBABA yBEJIMYAaBAHETO HA CPEAHUS FOJUILICH
IIUKBJI HA ,,000pOTHUS KamuTain" cbe 3a0aBeHu muiamanus ot crpana Ha ,, HEK“EAJl u ,,ECO“EA/I,
KaKTO M C HENPEeKbCHAaTO HapacTBalla II€Ha Ha BBIVIMIIATA, U MOJABP)KAHETO HAa MUHUMAJIHO
U3HMCKyeMuTe MarepuainHu 3amacu. OT jpyra cTpaHa KaTo JAONBJIHUTENHAa HHpopmanus ,,TEL]
Bapna“EA/] npencraBs o06CTOATENCTBOTO, Y€ HAMA 33IbJDKCHUS 1O MOJI3BAaHU 3a€MH OT KPEAUTHHU
MHCTUTYLIMU U CBbP3aHU JIULIA.

[Ipy u3BBpILICHUS KOMIUIEKCEH aHalIW3 OTHOCHO HEOOXOAMMHMSI O0OOpPOTEH KamuTal 3a
OCBILIECTBSIBAHE Ha JICMHOCTTAa Ha JPYKECTBOTO € YCTaHOBEHO, ue 3a mnepuoaa 2007 — 2011 r.
JIPYKECTBOTO €KErOAHO € MPEAOCTaBsAJIO MapUYHU CpeACTBa moj (opmara Ha 3aeM Ha CBbp3aHU
JUIA B pa3MepH, CbU3MEPUMHU C OTYCTEHUSI OOOPOTEH KamuTal. B Ta3w Bpb3Ka, KOMHUCHITA CUHTA,
Yye He ca HaJIMIE OCHOBAHMS 3a MPU3HABAHE HA BB3PAKEHUSTA Ha JPYKECTBOTO, CBBP3aHU C MPSAKO
npujiaraHe Ha TEKCTOBETE OT YKa3aHHATA, KAKTO M MPH3HABAHE HA MPEUIOKEHATA OT JIPYKECTBOTO
CTOMHOCT Ha o0opoTHUs KanuTair. Komucusra cunta, 4e 3a crasBane Ha pasnopenoute Ha HPIIEE
3a YCTaHOBSBaHE Ha HEOOXOAUMHS OOOpPOTEH KamuTan MOXe Ja ObJe M3MOJ3BaH METoja 3a
OlICHKaTa My Ha 0a3ara Ha ,,HETeH ThPrOBCKU LIUKBJ’, KATO PE3yJTAaTUTE OT Ta3M OLIEHKa TpsiOBa 1a
OBbJIaT KOPUTUPAHU C 11 CTUMYJIMpPAHE Ha JPY>KECTBOTO 3a MOBUIIABaHE HA €PEKTUBHOCTTA My U
U3IOJI3BAaHE HA OOOPOTHUTE CpelcTBa 3a oOe3leyaBaHe Ha OINEPATUBHUTE IUIAIAHUA, TPSKO
CBBP3aHM C JUIICH3NOHHATA JICHHOCT.

B pesynrar Ha BCHYKO TOPEHM3IIOKEHO, KOMHUCHATA HE IpHEMa BB3paKCHUATA Ha
JPY’KECTBOTO MO OTHOIIEHHE Ha HAYMHA M MIPEJIOKEHATa CTOMHOCT Ha OOOPOTHHUS KalnTall U CUUTA,
Yye HEroBOTO MKOHOMHYECKO 0OOCHOBAHO HUBO € pa3Mmep Ha 84 516 XWI.JB., U3UUCIIEH NIPU HETEH
TBPTOBCKM IIMKBI Ha O000poTHUS KarmuTan oT 122 gum.  Criex HampaBeHUTE KOPEKIHMH
perynaropHara 6a3a Ha akKTHBHTE € B 0011 pa3mep Ha 226 816 xwL.iB.

Ilo orTHOmIeHMEe HAa HoOpMAaTa HAa Bb3BPbIIAEMOCT: J[py>KECTBOTO CUMTa, Y€ HsAIMA
0o0eKTHBHA MpHUYMHA Ja ObJe HaMmaleHa HOpMAaTa Ha BB3BPBHIIAEMOCT Ha KamwTajia W TS Ja Oble
3ama3eHa Ha paBHHUIIETO Ha 12%. MoTuBbT Ha 3asButens e, ye ,,IEIL] Bapua” EAJl He e
pealn3upano 3HAYUTEIHU TMeYalOu Mpe3 peryjJaTopHHsl MEepuo] U CPEAHOTOAMIIHUS (DUHAHCOB
pe3yaTaT HE JOCTHra pa3deTHaTa HOpMa Ha BB3Bpbmaemoct ot 12%. IIpes 2010 u 2011 .
JIPY>KECTBOTO MpOJaBa HM3KIOYUTEIHO Ha PEryjJupaHus ma3zap, KaTro ChlllaTa TEHIASHIUHUs LIE Ce
3anasu u npe3 2012 1. 1 cle10BaTeTHO HATPYTBAHETO HA 3aryOH I MPOJBIIKH, 3alI0TO IIEHUTE Ha
TO3HM Mazap ca ryoeru.

KomMmucusita He preMa 3a OCHOBATEIHO BB3PAKEHUETO HA JPYKECTBOTO IO OTHOLIEHHE HA
HOpMaTa Ha BB3BpAIlACMOCT HAa KaluTalla, KaTo CYWTa, Y€ OT €JHa CTpPaHa, HOpMara Ha
BB3BpALIaeMOCT € OOEKTHBHA HMKOHOMHYECKAa KaTEeropHs, KOSTO OTpa3siBa pealHd YCIOBHS Ha
masapa, a OT Jpyra Ipu OCbhUIeCTBsABaHe Ha JenHoctTa ,,IEL] Bapra” EAJl moxe na nmocturae
pasinyHa JOXOIHOCT, KaTO pe3yJITaT OT YIIPABICHCKUTE CU PEILICHMUS.

B pe3yaraT Ha ropeH3/I0:KeHOTO, HOPMATAa Ha BB3BPAIaeMOCT, NpeIH TAHbYHO
o0Jarane e 9%.
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B pe3yJiraT Ha IOCOYEHHTE MO-TOPe KOPEKINH, MPEIJI0KEeHATA OT APYKECTBOTO IEeHa 3a
pa3nojaraemMoct e kopurupana ot 13,42 a./MBtu (6e3 JJJAC) na 8,70 as./MBtu (6e3 J1C)
NpH CJIeHUTE NeHo00pa3yBaniu ejxeMenTn: - Heodxonumu roquman npuxoau- 62 077 xuJj1.Js.

- PerynaropHa 6a3a Ha akTuBuTe- 226 824 XuJj1.JB.
- Hopma Ha BB3BpBIIaeMOCT Ha KanuTaaa — 9%
- Paznosiaraemoct Ha npeocTaBeHaTa momHoct — 7 131 825 MBTu

IIpeaBun ropemnsiioxkeHoTo u Ha ocHoBaHue 4wiI. 30, an.1, T.1 or 3akoHa 3a eHepreTnkara,
w4, a1, 1.1 or Hapen6ara 3a peryjJupaHe Ha IeHUTe HA eJleKTpUYecKara eHeprusa u § 1, 1.18
ot Jlonbanurennure pasnopeadu Ha HPLHEE n Yka3anusita 3a o0pa3yBaHe Ha lleHMTe NpPHU
NPOU3BOJACTBO HA EJCKTPHMYECKA EHeprusi OT AaTOMHA eJEeKTPOLEHTPala W OT TEPMHUYHHU
LEeHTPAJIH , IPHEeTH ¢ NPOTOK0JHO Pemenne Ne 79/26.03.2007 r.

JTBbPYKABHATA KOMUCHS 3A EHEPTUHAHO U BOJHO PETI'YJIMPAHE
PE I U:

I. Onpenenss na ,,TEIl Bapua” EAJl mo oTHomeHHe Ha HeHaTa 3a pas3mosaraeMa
MOIIHOCT:

1. MeTox Ha IEHOBO peryJiMpaHe ,,HOPMa Ha Bb3BPbIIAeMOCT HA KanuTaJja”
2. Perynaropen nepuon ot 01.12.2011r. g0 01.07.2013r.
3. lleHoBU nepuoau, KAKTO CJIeJBA :
3.1. Or 01.12.2011 r. 10 30.06.2012 r. BKJIIOYHTETHO.
3.2. O 01.07.2012 r. 10 30.06.2013 r. BKJIOYHTETHO.
II. YrBbp:xknaBa cuurano or 01.12.2011r. go 30.06.2012 r. BKIKOYMTEJHO IE€HA 3a

pasnogaaraemoct (0e3 I/1C) na ,,TELl Bapua”EA/] B pa3mep Ha 8,70 aB./MBTu.

Pemienuero momiexxu Ha oOkajiBaHe mpel BbpXoBHHMS aJiMHHHCTPAaTHBEH c¢ba B 14
(dyeTUpHMHAaAeceT) THEBEH CPOK.

MPEJCEJIATEJ:
(Anren Cemepakuen)

3A T'JTABEH CEKPETAP:
( Bacua Jlo3aHoB)
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