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ДО
			ПРЕДСЕДАТЕЛЯ НА КОМИСИЯТА ЗА
			ЕНЕРГИЙНО И ВОДНО РЕГУЛИРАНЕ


			О Б О С Н О В К А

от      „ВИДАХИМ” АД, със седалище и адрес на   управление
	гр.Видин, Южна промишлена зона, регистрирано по ф.д.№6/1998г. на Видинския окръжен съд, представлявано от
Цветомир Лещарски – Изпълнителен директор и
Ченко Ченков – Изпълнителен Директор
притежаващо лицензия №  Л-116-03/27.11.2002г. за     производство на електрическа и топлинна енергия

към  Заявление за утвърждаване на цена на електрическата енергия, произвеждана от високоефективно комбинирано производство и на еднокомпонентна цена на топлинна енергия с топлоносител водна пара.

УВАЖАЕМИ ГОСПОДИН ПРЕДСЕДАТЕЛ,
Предложението за цени за новия регулаторен период 01.07.2016-30.06.2017 г. на Видахим АД  е разработено при спазване на изискванията на Наредба № 5 от 23 януари 2014 г. за  регулиране на цените на топлинната енергия и и Наредба № 1 от 18.03.2013г. за регулиране на цените на електрическата енергия. Спазени са и стриктно Указанията за образуване на цените на топлинната енергия и на електрическата енергия от комбинирано производство при регулиране чрез метода „Норма на възвръщаемост на капитала”, приети от Комисията с протоколно Решение № 95 от 25.05.2015 г. по т. 8 на КЕВР. 
Изготвеното предложение е съобразено и с направените промени в Закона за енергетиката, където в чл. 162 се предвижда обществения доставчик (НЕК ЕАД) да изкупува по преференциална цена само високоефективното комбинирано производство. Втората важна редакция в същата нормативна разпоредба е свързана с ограничението на годишното производство на високо ефективна комбинирана енергия, до стойностите, определени от КЕВР при утвърждаване на индивидуалната цена. Точният текст на законовата разпоредба, е както следва: 
„....Количествата електрическа енергия от високоефективно комбинирано производство на топлинна и електрическа енергия се изкупуват до размера на количествата, определени с решение на комисията за определяне на индивидуална цена за инсталациите.“
Предвид горното считаме, че е от изключителна важност при определяне на „квотите“ на обществения доставчик за изкупуване на високоефективна енергия по регулирани цени да се вземат предвид количествата, използвани при утвърждаване на индивидуалната цена.
Промените в Закона за енергетика от 6 март 2015 г. предизвикаха принудителното спиране на заводската централа на Видахим АД на 12 март 2015 г. 
Със заявление вх. № Е-14-35-6 от 02.04.2015 г.. „Видахим“АД представи за утвърждаване следните цени, при прогнозно производство на високо ефективна комбинирана енергия в размер на 165 000 МВтч:
- преференциална цена на електрическа енергия – 163,76 лв./МWh;
- еднокомпонентна цена за топлинна енергия с топлоносител водна пара – 57,60 лв./МWh.
С Решение № Ц-25 от 30.06.2015 г., КЕВР не признава на „Видахим“ АД заявените ценови елементи, в т.ч. и заявената квота от 165 000 МВтч, като за текущия ценови период на централата е отпуснато „квота“ от едва 25 600 МВтч, високо-ефективна комбинирана енергия, която е достатъчна за работата и изпълнението на производствената програма от Завода за гуми в рамките на един календарен месец и няколко дни. Изложените мотиви от комисията за това решение са както следва:

„ ....При подаване на заявлението дружеството не е представило писмена обосновка и/или доказателства за количествата топлинна енергия с топлоносител водна пара като част от производствената програма (разходни норми за единица и други нормативни показатели), заложени в ценовия модел за новия ценови период 01.07.2015 г. – 30.06.2016 г. С писмо изх. № Е-14-35-6 от 12.06.2015 г. от „Видахим” АД е изискано да представи допълнително в КЕВР доказателства (актуални договори за продажба и др. документи), свързани с произвежданата продукция в завода за гуми и свързаните с нея количества топлинна енергия с топлоносител водна пара. Такива не са представени в указания срок. На 25.06.2015 г. е проведена работна среща с представители на „Видахим” АД в сградата на КЕВР и отново са изискани документи, доказващи прогнозните количества топлинна енергия с топлоносител водна пара. Впоследствие с писмо изх. № 760 от 26.06.2015 г. „Видахим” АД е представило 4 бр. допълнителни споразумения от дата 25.06.2015 г. При прегледа на представените анекси се констатира, че те съдържат уговорка, че количествата продукция ще бъдат изпълнени при запазване количествата на ел. енрегия от 160 000 MWh, определени в решение на КЕВР от 01.07.2015 г. Три от анексите са с дата на подписване 25.06.2015 г., а четвъртият е от 12.12.2014 г., но съдържа цитираната уговорка, която очевидно се отнася за заявлението за цени за новия регулаторен период от 01.07.2015 г. Очевидно е, че анексите не са били налични при подготовката и подаването на заявлението за цени на дружеството, а са подписани, след като КЕВР е изискала доказателства за направените със заявлението разчети. Включеният в анексите модалитет (условие), обуславя извода, че така представените анекси не съдържат сигурен ангажимент от страна на подписалите ги страни за реализиране на основното задължение за производство на гуми. От друга страна, за това производство е необходима топлинна енергия, докато условието обвързва изпълнението на задълженията по анексите с определени количества електрическа енергия, които да бъдат заложени от КЕВР в решението за цени, което е нелогично. От изложеното може да се направи извод, че представените анекси не представляват поисканите от КЕВР сигурни и неопровержими доказателства за изготвената от дружеството производствена програма.
- Предвид липсата на неопровержими доказателства е коригирана производствената програма, като нетните количества електрическа енергия от 165 600 MWh, от ценовите документи към заявлението и от Доклада от високоефективно комбинирано производство (ВЕКП) са намалени на 25 600 MWh от ВЕКП, в т. ч. собствено потребление. Количествата топлинна и електрическа енергия от ВЕКП са определени експертно, с оглед работа на централата на минимален режим през най-студените зимни месеци и предотвратяване на замръзване на инсталациите, като количествата полезна топлинна енергия експертно са завишени допълнително, за да не се допусне рязко повишаване на цената на технологичната пара, предназначена за Завода за пневматични гуми (ЗПГ), участваща основно в себестойността на крайния продукт.

В резултат на взетото решение от страна на КЕВР за отпускане на минимална производствена квота на „Видахим“АД от 25 600 МВтч, дружеството възобнови производствената дейност на Завода за гуми през месец юли 2015 г. Със Заповед 
№ З-Е-169/10.08.2015 г. на Председателя на КЕВР във „Видахим“АД е извършена извънредна проверка относно технологията на производство в Завода за гуми и заводската ТЕЦ. В резултат от извършената провека бе установено по безспорен начин, че съществува техническа и икономическа обвързаност на процесите, определяща работата на заводската ТЕЦ и Завода за гуми, като един взаимосвързан производствен цикъл, а произвежданата електрическа енергия от ТЕЦ към Видахим представлява високо ефективна комбинирана енергия, и отговаря на всички критерии за сертифициране като такава. Констатациите от извършената проверка от представителите на КЕВР е са следните:
1. При посещението е констатирано, че централата е спряна в 03.30h на 11.08.2015год. и съоръженията са в процес на охлаждане в съответствие с експлоатационните инструкции. Спирането е в резултат на изчерпване на количеството високоефективна електрическа енергия, определено с решение № Ц-25 от 30.06.2015г.
2. Режимът на натоварване на централата е в пряка функция от необходимостта от технологична пара за производствените процеси в Завода за пневматични гуми, като следствие на това е констатирано и спиране на производството в завода. Произведените гуми през последната седмица са в наличност в производствените халета и в процес на окачествяване. Допълнително се извършваше гумиране на бортова тел с оглед предотвратяване на нейното кордиране при последващ процес на конфекция;
3. За периода 10.07.2015 ÷ 11.08.2015 г. са произведени брутно 81 882 MWh топлинна енергия и 24 004 MWh (нетно количество 19 756 MWh) електрическа енергия от високоефективно комбинирано производство съгласно представената справка по чл.4, ал.4 от Наредбата за издаване на сертификати за произход, които са в резултат на производството на 8 938 броя гуми и 107 168 кг каучукова смес съгласно сключени рамкови договори на ЗПГ;
4. ЗПГ е представила програма за производство на различни видове гуми за м. септември 2015 г., заявки от дистрибутори за покупка на гуми и складова наличност на закупени материали за производството им – корд, бортова тел, суровини и др.
 След изчерпване на квотата за високо ефективна комбинирана енергия по решение Ц-25 от 30.06.2015 г. Видахим преустанови своята дейност, тъй като себестойността на произвежданата високоефективна комбинирана енергия надхвърля значително пазарните нива на цените на енергията в страната и региона. Същевременно тези допълнителни разходи не могат да бъдат възстановени чрез прилагането на пазарни механизми, като на пример - продажбата на произвежданата продукция от Завода за гуми. Не съществува и законов механизъм за компенсиране на тези допълнителни разходи, по време на следващи ценови периоди т.е. не могат да бъдат предявени за компенсиране чрез регулираните цени от КЕВР. В потвърждение на казаното до тук, като приложение към заявлението за цени представяме и отчетна информация, съдържаща пълен пакет технически и икономически данни за изпълнената квота от 25 600 МВтч за текущия ценови период, за производството на високо ефективна комбинирана енергия.
В Справка № 4 на КЕВР, към модела за образуване цените на топлинната и електрическата енергия са посочени следните данни за 2015 г.:
· Индивидуални разходи за единица ел.енергия – 206,98 лв./МВтч
· Индивидуални разходи за единица топлинна енергия – 74,25 лв./МВтч
Изчислената себестойност на произвежданата високоефективна комбинирана енергия за текущия ценови период, включва стойността на всички основни разходи за суровини и материали, пряко свързани със съответния продукт. За сравнение, утвърдената от КЕВР преференциална цена на високо ефективната комбинирана енергия за същия период е 134,44 лв./МВтч или реализираната загуба от работата на ТЕЦ към Видахим АД в периода юли-август 2015 г. възлиза на 1 857 хил.лв.

Ограничената квота на „Видахим“ за производство на високоефективна комбинирана енергия от КЕВР през текущия ценови период изправя пред невъзможност дружеството да продължи да изпълнява вече договорени количества продукция. Преустановената дейност носи ежедневни загуби за дружеството, които могат да бъдат преодолени в краткосрочен план единствено чрез пълното възстановяване на производствения процес, в т.ч. и чрез пускането в експлоатация на заводската централа.
Производството на каучукови изделия е в пряка връзка с производството на електрическа енергия от ТЕЦ, като част от нейната реализация се осъществява чрез НЕК ЕАД. Технологичният процес за производството на гуми е свързан с използване на топлинна енергия, която не може да бъде доставена от друг доставчик, т.е. не съществува алтернативна възможност за взаимозаменяемост на енергоизточника. 
Заводската централа към Видахим е с обща инсталирана мощност 60 МВт. Централата е построена през 1969 г. и е предназначена да използва високо калорични вносни въглища – с произход Русия и Украйна. 
Проектните  въглища, необходими за работата на централата са марка ПА от Донецкия басейн в Украйна. През последните години, във връзка  със спазване екологичните изисквания и намаляване нормите на серни окиси ТЕЦ към „Видахим“ изгаря руски въглища с ниско съдържание на сяра (<0, 4%).
Централата не може да изгаря и не е проектирана за други типове въглища, като например Индонезийски, Южноафрикански, Виетнамски и др. поради следните причини:
        1. По - високото им сярно съдържание (S = 1,1 - 1,4%).
        2. По - високите им летливи вещества (V =  19 - 20%). Прахта от тези въглища  се самозапалва в  прахови  бункери, пада налягането в барабана  и Котлоагрегата не може да подържа нормални номинални параметри. Пада рязко температурата на прегрята пара и се задейства защитата от ниска температура, която води до изключване на Котлоагрегата и турбините.
        3. Висока температура  на топене на пепелта на  тези въглища (t3 = 1400 оС - проект). При тези въглища още t1  >  1450 оС. Поради тази причина се затяга процеса на горене. Почти няма течно шлакоотделяне, като  имаме сепарация на прах на пода на Котлоагрегата, при което възниква опасност от зашлаковане на шлаковия  отвор. Увеличава се процента  дела на пепелта в уноса до 95% (аун = 85% проект), което води  до покачване на процента на горимо в уноса до 20% , увеличаване  загубата от механическо недоизгаряне до 5% (3% - проект). Всичко това води до намаляване КПД на Котлоагрегата, респективно  преразход на въглища.  Котлоагрегатът започва интензивно да се зашлакова по нагревни повърхности. Забиват се с повече пепел въздухоподгревателите му, което води  до намаляване на резерва по тяга с последващо намаление на паропроизводството му.  Увеличават се собствените нужди на електроенергия поради увеличеното натоварване на въздушни вентилатори (по-високите летливи се нуждаят от повече въздух) и на димни вентилатори, за да се подържа нормална тяга.
При образуването на индивидуалната цена на електрическата енергия от 01.07.2015 г. комисията е използвала следните мотиви при образуване на разходите за въглища:

„.....За централите, работещи с основно гориво въглища, е направен анализ на икономическата обоснованост на представените от топлоенергийните предприятия прогнозни разходи за покупка на основно гориво на базата на отчетените стойности през 2014 г., периода 01.07.2014 г. - 30.06.2015 г., включени в цените за изминалия ценови период, сравнителни анализи, при използване на данни от националната и международната практика и отчитане на специфичните условия на всяка централа по доставката им. За целите на ценовото регулиране, в състава на признатите от Комисията разходи се включат разходи за основно гориво, получени като произведение от базова стойност на цената на въглищата, в резултат на извършен бенчмарк анализ и/или митнически декларации, съответните разходи за товаро-разтоварни дейности и транспорт, и съответното количество въглища за ценовия период. По данни на северозападната европейска борса ARA средната отчетена борсова цена CIF ARA (6 000 kcal/kg NAR) е от порядъка на 60 $/t. Прогнозните тенденции за годишното изменение за предстоящия регулаторен период – второ полугодие на 2015 г. и първо полугодие на 2016 г., по данни на Platts за борса ARA, се очаква средно за периода второ полугодие на 2015 г. и първо полугодие на 2016 г. цените на енергийните въглища да намаляват. При отчитането на тези обстоятелства, както и данни от митнически декларации за внос, които са в рамките на 85,5 $/t, са направени корекции в цените на въглищата, като към приетата за базова стойност 85 $/t при калоричност 6000 kcal/kg са добавени транспортните и товароразтоварни дейности, в зависимост от допустимата товароносимост на корабите и транспортните дестинации в Черноморския басейн и река Дунав.“
В резултат, изчислената цена за въглища на Видахим АД е в размер на 171,89 лв./т при калоричност 5 900 ккал/кг, която е основен ценообразуващ елемент при определяне на цените за високоефективно комбинирано производство и на топлинна енергия, с топлоносител водна пара. Определената от КЕВР преференциална цена на електрическата енергия за текущия ценови период е 134,44 лв., като предвидената надбавка за „висока ефективност“ по чл. 33, ал. 3 от ЗЕ е в размер на 0,01 лв./МВтч. Определеното количество високо ефективно комбинирано производство е 25 600 МВтч.
Утвърдената цена на топлинната енергия с топлоносител водна пара от 1 юли 2015 г. е 101,63 лв./МВтч.

1. ИЗМЕНЕНИЕ НА ПРОМЕНЛИВИТЕ РАЗХОДИ ПРЕЗ НОВИЯ РЕГУЛАТОРЕН ПЕРИОД

1.1. ВЪГЛИЩА
Използваните въглища от Видахим АД през новия регулаторен период покриват екологичните изисквания за намаляване нормите на серни окиси от ТЕЦ към „Видахим“, за целта се изгарят руски въглища с ниско съдържание на сяра (<0,4%). Основната марка въглища, които се използват са марки „Т+А“ и „А“, с произход Украйна, които са с висока калоричност от 6000 ккал. Използват се като добавка и въглища с марки „ТОМСШ“ и „ДСШ“, с произход Кузбас, Русия.
Прогнозните цени на въглищата, доставяни на Видахим АД за новия ценови период са изчислени при преизчисляване доставната цена в левовата равностойност спрямо щатския долар към 30.03.2016г. USD 1.80. В общата доставна цена са включени и разходи за транспорт и товаро-разтоварни разходи. Взети са предвид складовите наличности от въглища към датата на подаване на заявлението, както и сключените договори за доставка на въглища - 200 000 т. за периода 01.07.2016 -30.06.2017 г. При определяне на базовата стойност на разходите за въглища, са взети предвид и периодите на доставка. Обичайната търговска практика е свързана с извършване на доставки през есенно зимния период, когато централата е най-натоварена. Доставки, по правило не се извършват през летните месеци, поради опасност от самозапалване при натрупване на голяма складова наличност. Също така, за авансово договаряне на по-изгодни цени през летния сезон е необходимо авансово заплащане на въглищата, а централата не разполага с необходимите средства. 
Предвид изложеното до тук, „Видахим“АД е в състояние да възстанови работата на Завода за гуми и ТЕЦ към него, във възможно най-кратки срокове, използвайки наличната складова наличност от въглища, доставяна през предходни отчетни периоди.
1.2. ПРОИЗВОДСТВЕНА ПРОГРАМА
Спирането на заводската централа към Видахим АД на 12 март 2015 г. и определянето на минимална квота за производството на високоефективна комбинирана енергия през текущия ценови период, имат преки негативни последици както за дружество, така и за региона като цяло. Ние предприехме действия за възстановяване на производството, преди стартирането на новия регулаторен период – от 01.07.2016 г., тъй като разполагаме с договори за доставка на готова продукция. С писмо вх. № Е-14-35-5/08.03.2016 г. представихме в КЕВР информация за сключените договори, производствена програма и справка за количествата, приходите и средните продажни цени на договорите в периода април – юни 2016 г.
 „Видахим“ АД е в състояние да изпълни ангажиментите си, във връзка с последващото сертифициране на високоефективната комбинирана енергия, така че да може по безспорен начин да се докаже произхода на електрическата енергия, както и че са изпълнени критериите за високо ефективно комбинирано производство.
Възстановяването на работата на ТЕЦ „Видахим“ от друга страна ще доведе до подобряване на изключително лошото финансово състояние на Дружеството, както и ще ни осигури възможност да изпълненим мероприятията заложени в инвестиционните програми за 2015 и 2016 год.
Към датата на подаване на Заявлението за цени за периода 01.07.2016 – 30.06.2017 г. все още няма решение на КЕВР по поставените въпроси, свързани с възстановяване на производството на високо ефективна комбинирана енергия от ТЕЦ към „Видахим“АД.
В тази връзка, нашите усилия са насочени към определяне на обективна производствена програма, която да залегне в новата регулаторна рамка за новия ценови период. Като приложение към заявлението за цени представяме и обобщена справка за количествата, средните цени и приходите от производство на гуми, съгласно сключените договори за доставка.
Направените промени в чл. 162 от Закона за енергетиката от 6 март 2015 г. предвиждат изкупуването само на високоефективна комбинирана енергия. Съобразявайки се с тези промени е направена и прогноза за новия регулаторен период, а именно 203 790 МВтч. Тези количества включват заявените за изкупуване към НЕК ЕАД 197 560 МВт и комбинирана енергия за собствено потребление 6 230 МВтч.
Предложената производствена програма е изцяло съобразена с потреблението на топлинна енергия на Видахим АД.

2. УСЛОВНО-ПОСТОЯННИ РАЗХОДИ

Общата стойност на планираните условно – постоянни разходи за новия ценови период е 27 842 хил.лв., като разходите са съобразени с минималните нужди от персонал за изпълнение на производствената програма. Разходите пряко свързани с дейността по лицензията – горива, работно облекло и др. също са оптимизирани, като прогнозираните нива са в съответствие със действащата нормативна база.

2.1. РАЗХОДИ ЗА ЗАПЛАТИ И ВЪЗНАГРАЖДЕНИЯ

[bookmark: _GoBack]Прогнозните разходи за възнаграждения през новия ценови период възлизат на   3 721 хил.лв., спрямо 1 871 хил.лв. за 2015 г. Трябва да се има предвид обсотоятелството, че през отчетната 2015 г. централата е работила малко повече от три месец и по-голяма част от персонала е освободен. Възстановяването на нормалният ритъм на работа, ще наложи връщането на работа на освободените работници. Планираните разходи за социални осигуровки през новия ценови период възлизат на 880 хил.лв., като тази стойност е съобразена с разпоредбите на осигурителния кодекс. 

2.2. РАЗХОДИ ЗА АМОРТИЗАЦИИ

Планираните разходи за амортизации са 15 667 хил.лв., при отчетени 8 175. Разликата в амортизациите се дължи на това, че през отчетната 2015 год. сумарно ТЕЦ към Видахим работи около четири месеца, а регулаторния период обхваща дванадесет месеца, за които са начислени амортизациите. Такъв размер амортизации сме имали и през годините, когато ТЕЦ-а е работел при непрекъсваем режим. Поради тази причина 2015 год. не би могла да се използва за сравнение като базова, а може да се направи сравнение с 2014 год. Съгласно Закона за счетоводството, амортизациите се начисляват като разход, само при работа на активите.
Амортизационната политика на дружеството включва прилагането на линеен метод за амортизации, а амортизационния срок на активите е съобразен с техния полезен живот, както следва:
	Сгради
	25 години

	Машини, съоръжения и оборудване
	14 години

	Транспортни средства
	7 години

	Други амортизируеми дълготрайни активи
	7 години




2.3. РАЗХОДИ ЗА РЕМОНТ
Предвидените средства за ремонт за ценовия период са в размер на 3 820 хил.лв. През 2015 г. дружеството не успя да извърши планираните текущи ремонти в бизнес програмата, поради липса на произвоство, респ. липса на приходи. В тази връзка, разработената ремонтна програма има за цел да предотврати възможни аварийни ситуации в ТЕЦ, като за целта се извършват планови ремонти, които съгласно инструкциите биват прегледи, текущи и основни.
Периодичността на тези ремонти зависи от специфичните условия за работа, от начина на експлоатация, от вида на флуидите, тяхната  температура и налягане, от механичното и топлинно натоварване и т.н., а на основните съоръжения междуремонтния пробег се определя от завода производител.
Въз основа на междуремонтния пробег на отделните  съоръжения, действащите Наредби и Инструкции за ремонт и  срока за изчерпване на експлоатационния ресурс на метала е изготвена Ремонтната програма за периода 2016 г.
Основните цели, които се предвижда да се решат с изпълнението на тази програма са:
•	Увеличаване на междуремонтния пробег чрез повишаване надеждността и сигурността на съоръженията;
• 	Намаляване до минимум или напълно изключване на аварийните ремонти;
•	  Поевтиняване на ремонтите;
• 	Поддържане на КПД на основните производствени мощности на проектното им равнище;
   •	Подобряване на условията на труд и повишаване безопастността на труда.
Във връзка със създаване на безопасни условия на труд и микроклимат, отговарящ на изискванията на нормативната уредба, постоянна грижа на ръководството на „Видахим” АД е поддържането на сградния  фонд и основните производствени помещения във възможно най-добър вид – възстановяване на фасадите, остъкляване, ремонт на покриви и полагане на необходимата хидроизолация и ремонт на битови помещения.
От гореизложеното се вижда, че с изпълнение на ремонтната програма за периода 2016-2017 г. ще се избегнат аварийните ремонти, а от тук и големите загуби предизвикани от тях, ще се повиши сигурността на работа, ще намалеят собствените нужди на електро и топлоенергия и ще се предотврати замърсяването на околната среда.

2.4. РАЗХОДИ, ПРЯКО СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА ПО ЛИЦЕНЗИЯТА

Разходите, пряко свързани с дейността по лицензията за следващия регулаторен период възлизат на 3 754 хил. лв. , като тяхната стойност е определена на база отчетите за 2014 г., когато Видахим АД работи ефективно през цялата година. Считаме, че отчетените разходи за 2015 г. не могат да бъдат разглеждани като базови, тъй като централата не работи и са извършвани предимно административни разходи. Отчетените разходи пряко свързани с дейността по лицензията през 2015 г. възлизат на 2 375 хил.лв., като в Справка № 1 към заявлението е посочена пълна информация за отделинте видове разходи. 
Прогнозното количество на произведената електрическа енергия от високо ефективно комбинирано производство е в пряка зависимост от полезно използваната топлинна енергия, отпусната към преноса. Намалените количества топлинна енергия обуславят и намалено производство на електроенергия, съобразено и със свито потребление, което се наблюдава като цяло в страната.

3. ВЪЗВРЪЩАЕМОСТ
Утвърдената средно претеглена норма на възвръщаемост, използвана при утвърждаване на индивидуалната цена на електрическата енергия на Видахим АД през 2015 г. е в размер на 5.56%. В разработеното предложение за утвърждаване на цената на високо ефективната комбинирана енергия за новия регулаторен период е използвана същата норма, макар че сме на мнение, че тази възвръщаемост е крайно недостатъчна и не отговаря на критериите за стимулиране на високо ефективно производство, заложено в духа на европейското законодателство. Изчислената възвръщаемост не е в състояние да осигури средства за финансиране както на инвестиционни дейности, така и за обслужване на банкови кредити, необходими за финансиране на дейността на дружеството. По данни на БНБ средния лихвен процент, отпускан по кредити над 5 години на нефинансови предприятия, по период на първоначално фиксиране на лихвения процент за 2015 г. е 7,76%.
Предвид затруднените плащания на НЕК ЕАД към Видахим ЕАД за последната година, дружеството натрупа задължения към доставчиците на въглища, които предоставиха горива под формата на стоков кредит, с което се увеличи и нашата обща задлъжнялост.
Към настоящия момент предприятията в сектор „Енергетика” в Р България, работят изцяло или частично в лицензионен и регулаторен режими, в резултат на което управлението и респ. оперативните и финансови резултати на тези предприятия са изцяло или частично зависими от определената регулаторна рамка. В тази връзка постоянно променящата се законова и регулаторна политика, поставя предприятията от сектора във високо рискова среда, което определя очакването за прилагане на пазарна норма на възвръщаемост на капитала, която да отразява рисковете на средата на експлоатация на предприятията. Най-често прилаганият метод за определяне на инвестиционния риск и очакваната пазарна възвръщаемост е Модела за оценка на капиталовите активи (МОКА). Използването на този метод, се свързва с изчисляването на „Пазарната норма на възвръщаемост на капитала преди данъци“ в сектор Енергетика и е в размер на 11,53 %, а „Пазарната норма на възвръщаемост на капитала след данъци“ е в размер на 8,24 %.
Представените аргументи по отношение на възвръщаемостта имат съществено значение при осигуряване на една сравнително стабилна обща ценова рамка, така че финансовата стабилност на дружеството да не бъде нарушена от бързо променящи се и динамични фактори, какъвто е промяната в круса на щатския долар. Ето защо, считаме за необходимо комисията да преразгледа нивата на нормата на възвръщаемост на собствения капитал, в съответствие с възвръщаемостта по кредитите предоставяни от финансови институции в Р България.
При определяне на нормата на възвръщаемост трябва да се вземе предвид и  въвеждането на 5% вноска върху приходите от продажби на електрическа енергия във фонд „Сигурност на ЕЕС“, чрез която се налагат допълнителни финансови задължения за „Видахим“АД. В тази връзка, независимо от обстоятелството, че Законът за енергетиката не признава като пряк ценообразуващ елемент вноските във фонд „СЕЕС“ считаме, че единствено в правомощията на регулатора е да определи такава възвръщаемост, която да покрива всички задължителни плащания, въведени със закон. 

В заключение, считаме че предложената от „Видахим“АД цена на високо ефективната комбинирана енергия за новия ценови период от 1 юли 2016 г. отразява текущите нива на разходите за горива, въглеродни емисии и условно-постоянни разходи, прогнозирани при спазване Наредбите и Указанията на комисията. Дружеството не разполага с необходимия финансов резерв за покриване на всякакви негативни изменения в цените на въглищата или промяна на валутните курсове, като и за преодоляване на плащания, въведени със закона за енергетиката. За протичането на нормалната търговска дейност през следващия регулаторен период ще разчитаме на коректност и навременно разплащане с НЕК ЕАД.

Въз основа на гореизложеното и на основание чл.24 от Наредбата за регулиране на цените на топлинната енергия, предлагаме КЕВР да утвърди следните цени за периода 01.07.2016 – 30.06.2017 г., при ценообразуващи елементи:
1. Преференциална цена на електрическата енергия (без ДДС) – 154,83 лв./MWh, в т. ч.: 
· индивидуални разходи за единица енергия – 154,82 лв./MWh - добавка по чл. 33, ал. 3 от ЗЕ – 0,01 лв./MWh 
2. Еднокомпонентна цена на топлинната енергия с топлоносител пара (без ДДС) –  49,70 лв./MWh
3. Ценообразуващи елементи на цените по т. 1 и т. 2: 
· Необходими годишни приходи – 71 976 хил. лв., в т. ч.:
· Разходи – 70 702 хил. лв., от които условно-постоянни – 27 842 хил. лв. и променливи – 42 860 хил. лв. 
· Регулаторна база на активите – 22 929 хил. лв. 
· Норма на възвръщаемост – 5,56% 
· Електрическа енергия от високоефективно комбинирано производство – 203 790 MWh, в т.ч. собственото потребление 6 230 MWh 
· Топлинна енергия с топлоносител водна пара – 813 400 MWh.Цена на въглищата – 183,95 лв./t при калоричност 5 900 kcal/kg.
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